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BAB Vi 

SIMPULANi DANi SARANi 

 

5.1 SIMPULAN i  

1. Returni Oni Asseti, Debti Toi Equityi Ratioi, Currenti Ratioi, Ukurani 

Perusahaan i, Earningi Peri Sharei, Pricei Earningi Ratioi, dani Reputasii 

Underwriteri secarai simultani ataui bersamai-samai berpengaruh i signifikani 

terhadap i variabeli dependeni, yaitui Initiali Returni pada i perusahaani yangi 

melakukani Initiali Publici Offeringi (IPOi) dii Bursa i Efeki Indonesiai periodei 

2016i sampaii 2017i.  

2. Variabel i Returni Oni Asseti (ROA i) tidak i berpengaruhi signifikan i terhadap i 

Initiali Returni padai perusahaaan i yangi melakukani Initiali Publici Offeringi 

(IPO i) dii BEIi periodei 2016i sampaii 2017i sehingga i H₁ i ditolaki. Hali inii 

berartii bahwai perusahaani dengani ROAi tinggii tidaki menjamini memilikii 

kemampuani modali sendirinya i untuki menghasilkani keuntungani yangi 

tinggii pulai. Olehi karenai itui, kemungkinani sebagiani investori tidaki terlalui 

memperhatikani ROAi dalami kaitannya i dengan i penawarani sahami perdanai 

dii Indonesiai. 

3. Variabel i Debti to i Equityi Ratioi (DERi) tidaki berpengaruhi signifikani 

terhadap i Initiali Returni padai perusahaaani yangi melakukani Initiali Publici 

Offeringi (IPO i) dii BEIi periodei 2016i sampai i 2017i sehinggai H₂ i ditolaki. 

Hali inii menunjukkani bahwai perusahaani-perusahaani tersebuti lebihi banyaki 

menggunakani ekuitasi daripada i hutangi dalami menjalankani kegiatan i 

operasionali perusahaan i. Sehingga i dapati mempengaruhii minati investori 

dalami membelii sahami perdana i perusahaani-perusahaani yangi melakukani 

IPOi tersebuti. 

4. Variabel i Currenti Ratioi (CRi) tidaki berpengaruh i signifikan i terhadap i Initiali 

Returni padai perusahaaan i yangi melakukani Initiali Publici Offeringi (IPOi) dii 

BEIi periodei 2016 i sampaii 2017i sehinggai H₃ i ditolaki. Hali inii berartii 

secarai garisi besar i untuki kondisii dii Indonesia i, sahami dengani tingkati 

likuiditasi yangi tinggii maupuni rendah i tidaki menjamini memperolehi Initiali 

Returni yangi tinggii jugai ataupuni sebaliknya i.  
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5. Variabel i Ukurani Perusahaani (SIZEi) berpengaruhi signifikani terhadapi 

Initiali Returni padai perusahaaan i yangi melakukani Initiali Publici Offeringi 

(IPO i) dii BEIi periodei 2016i sampaii 2017i sehingga i H₄ i diterimai. Hal ini  

menjelaskan bahwau tingkatu ketidakpastianu perusahaanu yangu memilikiu 

ukuranu yangu besaru padau umumnyau rendahu, karenau perusahaanu denganu 

skalau tinggiu cenderungu tidaku dipengaruhiu olehu pasaru danu cenderungu 

mempengaruhiu pasaru. Sedangkanu, perusahaanu yangu memilikiu skalau kecilu 

cenderungu tingkatu ketidakpastiannyau lebihu tinggiu sehinggau tingkatu risikou 

investasinyau lebihu besaru untuku jangkau panjangu. Sehinggau halt init 

membuktikant bahwat ukurant perusahaany akany menentukany tingkatu 

kepercayaanu investor t dalamy melakukanu pembelianu saham perdana 

perusahaan.  

6. Variabel i Earningi Per i Sharei (EPSi) berpengaruhi signifikani terhadapi Initiali 

Returni padai perusahaaan i yangi melakukani Initiali Publici Offeringi (IPOi) dii 

BEIi periodei 2016i sampaii 2017i sehinggai H₅ i diterimai. Hal ini 

menandakan bahwa initialy returnu yang diperolehu investoru sedikitq karenaq 

hargaq sahamw tinggir ketika IPO dan sesudah IPO akibat penjatahan 

(allowment) yang dilakukan underwriter di pasar perdana. Sedangkan, 

bagi perusahaan akan mengalami keuntungan karena saham a yanga 

ditawarkana diq pasara perdanaw mengalamiw peningkatanw penjualanw, sehinggaw 

danaw yanga diperoleh dari publik maksimal dan sesuai dengan yang 

diharapkan perusahaan ketika melakukan go public.  

7. Variabel i Pricei Earningi Ratioi (PERi) tidak i berpengaruhi signifikani 

terhadap i Initiali Returni padai perusahaaan i yangi melakukani Initiali Publici 

Offeringi (IPOi) dii BEIi periodei 2016i sampaii 2017i sehingga i H₆ i ditolaki. 

Halr inir disebabkanr rasior inie mampue memberikane gambarane prospeke 

perusahaane keq depanr. Semakinr tinggit nilair PERr makat prospekt perusahaant 

akany semakinq baikq karenaq investorq menilaiq perusahaanw denganw PERq yangq 

tinggit memilikit tingkatt pertumbuhanq danq pembagianq labaq yangq tinggi q 

jugar. 

8. Variabel i Reputasii Underwriteri (UNDi) tidaki berpengaruhi signifikani 

terhadap i Initiali Returni padai perusahaaan i yangi melakukani Initiali Publici 



89 
 

Syazidha Qonisha Isnaini, 2020 

DETERMINAN INITIAL RETURN PADA PERUSAHAAN YANG MELAKUKAN 

INITIAL PUBLIC OFFERING (IPO) DI BEI PERIODE 2016-2017 

UPN Veteran Jakarta, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Program Studi S1 Manajemen 
[www.upnvj.ac.id – www.library.upnvj.ac.id – www.repository.upnvj.ac.id] 

 

Offeringi (IPO i) dii BEIi periodei 2016i sampaii 2017i. Hali inii menjelaskan i 

bahwai hargai sahami dii pasari perdanai yangi ditetapkani oleh i underwriteri 

tidaki underpricingi (murahi) sehinggai padai saati dicatatkani dii Bursai Efeki 

Indonesiai hargai sahami inii tidaki mengalamii kenaikani yangi signifikani. 

Olehi karenai itui, initiali returni yangi bisai diperolehi investori darii emiteni 

yangi menggunakani jasai underwriteri bereputasii tinggii nilainya i relatif i 

rendahi.  

  

5.2 Keterbatasan ii Penelitianii 

Keterbatasanwi yangwi terdapatwi diwi dalamiwpenelitianwi iniu, yaitui hanya i 

menggunakani 7i (tujuhi) variabeli independeni sebagaii faktori yangi diduga i 

mempengaruhii Initiali Returni, dii antaranya i Returni Oni Asset i(ROAi), Debti Toi 

Equityi Ratio i(DERi), Currenti Ratioi(CRi), Ukurani Perusahaani(SIZEi), 

Earningi Peri Sharei(EPSi), Pricei Earningi Ratioi(PERi), dani Reputasii 

Underwriteri(UNDi). Hali inii memungkinkani terdapati beberapai faktori laini 

yangi terabaikan i karenai mungkini diduga i jugai mempengaruhii Initiali Returni, 

misalnyai kursi, inflasii, reputasii auditori, jenisi industrii, dani proceedi 

(prosentase i penawarani sahami).  

 

 5.3 Sarani 

Berdasarkani padai keterbatasani yangi terterai dalami penelitiani inii, 

makai penulisi merekomendasikani beberapa i sarani yangi dapati diperhatikani 

untuki parai penelitii selanjutnyai, perusahaani, dani jugai investori yangi akani 

melakukani riseti mengenaii faktori-faktor i yangi mempengaruhii Initiali Returni, 

dii antaranya i sebagaii berikuti: 

1. Bagii Peneliti i Selanjutnya i 

Dapati menambahkani jumlahi variabeli bebasi lainnya i yangi didugai 

mempengaruhii Initiali Returni yangi tidaki dibahasi dalami penelitiani 

inii, misalnyai sepertii reputasii auditori, inflasii, kursi, jenisi industrii, 

dani proceedi (prosentasei penawarani sahami) sehinggai dapati 

dijadikani suatui referensii untuki penelitiani selanjutnya i. Selaini itui, 

jugai diharapkani dapati menambahi tahun i penelitiani sebelumnyai 
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yangi dijadikani periodei penelitiani sehingga i jumlahi sampeli yangi 

digunakani lebihi banyaki dani hasili penelitiani selanjutnya i dapat i 

lebihi luasi menggambarkani keadaan i secarai keseluruhani.  

2. Bagii Perusahaani atau i Emiteni 

Diharapkan i untuki memperhatikani faktori-faktori yangi 

mempengaruhii Initiali Returni dalami pengambilani keputusani 

mengenaii harga i sahami perdananya i agar i memperolehi modali yangi 

maksimali dengan i mengurangii tingkati underpricingi sehinggai dapat i 

menekani risikoi ketidakpastiani dii masai yangi akani datangi. 

3. Bagii Investori 

Investori yangi akani menanamkani modalnya i dii pasari perdanai 

dapati mempertimbangkani informasii mengenaii Ukurani Perusahaan i 

(SIZEi) dan i Earningi Peri Sharei (EPSi) yangi dii dalami penelitiani inii 

menunjukkani pengaruhi signifikani terhadapi Initiali Returni. Karenai 

hali tersebuti pentingi untuki diketahuii agari parai investori yangi akani 

membelii sahami perusahaani IPOi dapati memperolehi keuntungani 

(initiali returni) yangi tinggii.  

 

 


