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The Effect Of Operating Leverage And Macroeconomic On Stock

Return In Jakarta Islamic Index

By Kartika Sekar Anggraini

ABSTRACT

This research was conducted to see the effect of operating leverage, inflation,
and interest rates on stock returns. Where the object of research is 14 companies on
the Jakarta Islamic Index (JI1) stock index during 2015-2019 using purposive sampling
data collection techniques. By using panel data regression analysis that combines
cross section data and time series, the Common Effect Model was chosen as the model
used in this study. Where the results obtained by using the Eviews8 statistical program
states that operating leverage has a positive effect on Stock Returns while interest rates
have a negative effect and on stock returns. Inflation has no effect on stock returns.

Keywords: Stock Return, Operating Leverage, Inflation, amd Interest Rate.
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Pengaruh Leverage Operasi Dan Makroekonomi Terhadap Return

Saham Di Jakarta Islamic Index (JI1)

Oleh Kartika Sekar Anggraini
ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan untuk melihat pengaruh leverage operasi, inflasi, dan
suku bunga terhadap return saham. Dimana objek penelitian merupakan 14 perusahaan
pada index saham Jakarta Islamic Index (JII) selama tahun 2015-2019 dengan
menggunakan teknik pengambilan data purposive sampling. Dengan menggunakan
analisa regresi data panel yang menggabungkan antara data cross section dan time
series maka terpilih Common Effect Model sebagai model yang digunakan dalam
penelitian ini. Dimana hasil yang diperoleh dengan menggunakan program statistik
Eviews8 menyatakan bahwa leverage operasi memiliki pengaruh yang positif terhadap
Return Saham sedangkan suku bunga berpengaruh negatif dan terhadap return saham.

Inflasi tidak berpengaruh terhadap Return Saham.

Kata Kunci: Return Saham, Leverage Operasi, Inflasi, dan Suku Bunga
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