
 
 

 

 

 

DETERMINAN RETURN SAHAM  

PADA PERUSAHAAN PERBANKAN DI INDONESIA 

 

 

 

 

 

 

 

SKRIPSI 

 

 

 

 

 
 

KESIA NATALIA G MANURUNG  

1610111220/FEB/M 

 

 

 

 

 

 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN PROGRAM SARJANA 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL VETERAN JAKARTA 

2020



 
 

 

 

 

 

DETERMINAN RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN 

PERBANKAN DI INDONESIA 

 

 

 

 

 

 

 

SKRIPSI 

Diajukan Sebagai Salah Satu Syarat Untuk Memperoleh Gelar 

Sarjana Manajemen 

 

 

 

 
 

KESIA NATALIA G MANURUNG 1610111220 

 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN PROGRAM SARJANA 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL VETERAN JAKARTA 

2020



 
 

iii 
 

 

 

 

 

 

 



 
 

iv 
 

 

 

 

 

 

 



 
 

v 
 

SKRIPSI 

DETERMINAN RETURN SAHAM  

PADA PERUSAHAAN PERBANKAN DI INDONESIA  

Dipersiapkan dan disusun oleh :  

KESIA NATALIA G MANURUNG 1610111220 

Telah dipertahankan di depan Tim Penguji pada tanggal : 09 Juli 

2020 dan dinyatakan memenuhi syarat untuk diterima  

 

Yoko Tristiarto.,S.E,.M.M. 

Ketua Penguji 

       

Drs. Nurmantias.,M.M,.CFMP.    SitiHidayati.,S.E,.M.M.   

Penguji I             Penguji II(Pembimbing) 

 

       

Dr. Desmintari.,S.E,.M.M.                            Wahyudi.,S.E,.M.M.  

Ketua Jurusan Manajemen                             Ketua Program Studi       

                                                 

Disahkan di: Jakarta  

Pada Tanggal: 09 Juli 2020 



 
 

vi 
 

Determination of Return of Authorization to Banking Companies in 

Indonesia 
 

 

By Kesia Natalia G Manurung 

 

“Abstract”  

 

“This research is a quantitative study that aims to determine the stock 

returns of conventional banking companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange (IDX). The financial ratios studied are liquidity ratios, 

leverage ratios, and profitability ratios. The dependent variable in this 

study is stock returns and independent variables, namely liquidity, 

leverage, and profitability. The population in this study were all 

conventional banking companies in Indonesia, amounting to 40 

companies. The sample selection in this study was carried out using the 

Probability Sampling technique, with the number of samples to be taken 

determined using the Slovin formula. The type of data in this study is 

secondary data and the analysis model in this study is the regression 

and panel with the E-views program. The sample used in this study 

amounted to 36 conventional banking companies in the 2017-2019 

period. The results of the panel data analysis evaluation use a 

significant level of 0.05 measuring liquidity has a negative effect on 

stock returns, leverage has no effect on stock returns, and profitability 

has a negative effect on stock returns.” 

 

Keywords: Stock Return, Liquidity, Leverage, Profitability 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

vii 
 

Determinan Return Sahan Pada Perusahaan Perbankan Di 

Indonesia 

 

 

Oleh Kesia Natalia G Manurung 

 

 

“Abstrak” 

 

“Penelitian ini adalah penelitian kuantitatif yang memiliki tujuan untuk mengetahui 

Determinan return saham perusahaan perbankan konvensional yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI). Rasio keuangan yang diteliti yaitu rasio likuiditas, 

rasio leverage, dan rasio profitabilitas. Variabel dependen dalam penelitian ini 

adalah return saham dan variabel independent yaitu likuiditas, leverage, dan 

profitabilitas. Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan perbankan 

konvensional di Indonesia yang berjumlah 40 perusahaan. Pemilihan sampel dalam 

penelitian ini dilakukan dengan teknik Probability Sampling, dengan jumlah 

sampel yang akan diambil ditentukan dengan menggunakan rumus Slovin. Jenis 

data dalam penelitian ini adalah data sekunder dan model analisis dalam penelitian 

ini adalah regresi dan panel dengan program E-views. Sampel yang digunakan 

dalam penelitian ini berjumlah 36 perusahaan perbankan konvensional periode 

2017-2019. Hasil dari pengujian analisis regresi data panel menggunakan tingkat 

signifikan sebesar 0.05 menunjukkan likuiditas berpengaruh negatif terhadap return 

saham, leverage tidak berpengaruh terhadap return saham, dan profitabilitas 

berpengaruh negatif terhadap return saham.” 

 

Kata Kunci: Return Saham, Likuiditas, Leverage, Profitabilitas 
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