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ANALYSIS OF FINANCIAL PERFORMANCE ON FIRM VALUE
IN CONVENTIONAL COMMERCIAL BANKS IN INDONESIA

Oleh Ruth Vinentha Naibaho

Abstrak

Indonesian banking has an important role to support the country's economy, so it
is demanded to operate effectively and efficiently in order to produce good
performance. Company Value illustrates how wellliaeking sector performs its
business. This study aims to determine the effect of fmerhdrmance variables,
namely liquidity proxied by Loan to Deposit Ratio (LDR), Credit Risk proxied by
Non Performing Loans (NPL), Capital Adequacy proxied by Capitagadcy

Ratio (CAR) and Profitability proxied by Return On Assets (ROA) to the Company
Value proxied by Price to Book Value (PBWhe population in this study is
banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in- 201D

with a populatimm of 40 companies. This study uses a non probability sampling
methodwith a sampling technique using purposive sampling so that 26 samples are
selectedData analysis was performed with Microsoft Excel 2013 and the statistical
program EViews 10.0 to analyze descriptive statistics, test hypotheses and panel
data regression with the Random Effect Model analysis model. The results of this
study indicate thiethe variables of liquidity and credit risk do not have an influence
on firm value, while capital adequacy and profitability have an influence on firm
value.

Keyword :Liquidity, Credit Risk, Capital Adequancy, Profitability and Firm Value
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ANALISIS KINERJA KEUANGAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
PADA BANK UMUM KONVENSIONAL DI INDONESIA

Oleh Ruth Vinentha Naibaho

Abstrak

Perbankan Indonesia memiliki peran yang penting untuk menunjang perekonomian
Negara, sehingga dituntut untuderoperasi secara efektif dan efesien guna
menghasilkan kinerja yang baik. NilBerusahaamenggambarkan seberapa baik
kinerja perbankan dalam menjalankan usahanya. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui pengaruh variahalriabel kinerja bank yaitu LKuiditas yang
diproksikan dengahoan to Deposit RatiLDR), Resiko Kredit yang diproksikan
dengarNon Performing LoariNPL), Kecukupan Modal yang diproksikan dengan
Capital Adequancy Rati@CAR) dan Profitabilitas yang diproksikan dendeturn

On Asse{ROA) terhadap Nilai Perusahaan yang diproksikan deRgaa to Book
Value (PBV). Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 202019 dengan jumlah populasi
sebesar 40 perusahaan. Peéiaeli ini menggunakan metodeon probability
sampling denganteknik penentuan sampel menggunakamposive sampling
sehingga terpilih @ sampelAnalisis data dilakukan dengan Microsoft Excel 2013
dan program statistik -®iews 10.0untuk menganalisis statistic deskriptif, uiji
hipotesis dan regresi data panel dengan model antdigidih adalahRandom
Effect Modé Hasil penelitian ini menunjukan bahwa \adyel likuiditas dan resiko
kredit tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusaha@mentarkecukupa

modal dan profitabilitasnemiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci : Likuiditas, Resiko Kredit, Kecukupan Modal, Profitabilitas dan Nilai
Perusahaan
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BAB |
PENDAHULUAN

[.1. Latar Belakang

Pasal 4UndangUndang Nomor @ Tahun 1998 Tentang Perbankan
menyatakn bahwa Perbankan Indonesia memiltkjuan untuk menunjang
pelaksanaan pembangunan nasional dalam rangka meningkatkanatpame
pertumbuhan ekwmi, dan stabilitas nasional kearah pwkiatankesejahteraan
rakyatbanyak. Untuk mendukung tujuan terselparan nyata yangank lakukan
yaitumengumpulkamlana dari masyarakgang kelebihanlalukembali disalurkan
kepada magrakatyang membutuhkamelalui pinjaman kredit atau biasa disebut
jugasebagaiembaga intermediastelain menjadiembaga intermediadayaknya
perusahaan lain, dalam mengoperasikan usalmmkasenantiasaemaksimalkan
nilai perusahaan sebajjajuan jangkaanjangnya.

Nilai perusahaan dapat diartikan sebggaidangarnvestor terhadepuatu
perusahaenyang erat kaitannyadengan harga saham, karena jpa@andangan
investor terhadap perusahdenggi maka hargaaham akarsemakin tinggi dahal
tersebutmembuamilai perusahazijugasemakin meningkaBerikutini disajikan
datafenomengerkembangan nilai perusahagang digambarkan deng&mice to
Book ValugPBYV) pada perusahagrerusahaasektorkeuangan di Indonesdari
tahun 201%ampai tahu2019.

Tabell. Perkembangan NilalPerusahaan Pad@erushaanPerusahaan Sektor
Keuangandi Indonesia Tahun 201%019

SEKTOR RATA -
NO KEUANGAN 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 RATA
1 Bank 1,45 | 1,35 153 | 1,65 | 2,56 1,70
2 Financial Institution 1,04 | 1,03 1,4 3,23 | 2,16 1,77
3 Securities Company | 2,68 | 2,56 3,66 | 3,57 | 1,92 2,87
4 Insurance 2,04 1,94 2,2 2,33 | 2,66 2,23
5 InvestFund/Mutual - - - - - -
6 Others 1,87 | 1,61 2,37 | 1,87 | 2,08 1,96

Sumber. www.idx.co.id

Tabell diatasmenunjukan adanyaeningkatan despenurunan PBV dari
setiap perusahaan di sektor keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI)

selama 5 taun. Raterata PBV tertinggi selamatahun dialami oleh perusahaan
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sekuritas gecurities companysebesar 2,8%ementara posisi tertinggi kieia
ditempatioleh perusahaan asuransisyrancg dengan rataata PBV sebesar 2,23.
Posisi ketiga ditempati oleh perusahaan selgerbankan lainnyadtherg dengan
ratarata PBV sebesar 1,96 dan-émmpat ditempati oleh lembaga pembiayaan
(financial institutior) dengan rataata PBV sebesar 1,77. Terakhir ada perusahaan
perbankan (Bank) yang memiliki ratata PBVhanyasebesar 1,70.

Dari keenam perusahaan sektor keuangdgnk memiliki nila
perkembangan PBYV yang relagdingat kecil jika dibandingkan dengan perusahaan
keuangan lainny&ecara berturtturutdalam4 tahun, yaitu tahu20152018 PBV
peibankan Indonesidagidak pernah mengaai angka 2, meskipun begitu PBV
perbankan selalu beranjak naik, walau sempat terjadi penurunan kecil pada tahun
2016. Pertumbuhan PBV perbankan yang relative k&aih menjadi permasalahan
karena suatu perusahaan dapat dikatakan Baikjeniiki kinerja keuangagang
baik dan hatersebut akartercermin dari ilai perusahaan yanggik juga.

Kinerja keuangan merupakan gambaréentang kondisikeuangan
perusahaan atau cermindari prestasi kerjgperusahaan daleisuatu periode
tertentu Kinerja keuangan dapatiukur menggunakan alatlat analisis keuangan.
Pengukurarkinerja keuangan bank diatdalam Sura Edaran Bank Indonesia
(SEBI) Nomor 13/1/PBI2011 Tentang Penilaian TingkeiKesehatan Bank
Umum Beberapa cara untuk mengukkinerja keuanganantara lain adalah
Likuiditas, Resiko KreditKecukupan Modal dan Profitabilitas.

Likuiditas adalah kemampuan perusahaasalam memenuhimelunasi
kewajibari jangka pendek yang jatutempodari pendanaan arus kdan atau aset
yang likuidtanpa mengangu aktivadank seharhari. Kemampuadikuiditas
bank yang rendah di indikasikan dengan semakin tingginya nilai rasio likuiditas.
Dalam 5 tahurerakhir, perbankan Indonesia telah mengalami pengetatan likuiditas
karena terdapat kredit bermasalah dariypebuhanDane Pihak Ketiga (DPK)
yang tidak mampumengimlangi kinerja penyaluran kredit.

Permasalahan dalam likuiditasemiliki keterkaitan dengan resiko kredit.
Resiko kredit merupakaresiko yang dihadapi perbasnk dalam hal pemberian
pinjamanyang mengalamkesultan pelunasan karena ada fakt@sengajaan

ataypun faktor eksternal lainnya diluar kendastlebitur Menurut Otoritas Jasa
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Keuangan (OJK), dalam outlook ekonomi tahun 2019 menyebutkan, risiko
perbankan masih terus meningkat terutama risiko kreesiko kredit membuat
bank kehilangan kesempatanntuk mendapatkan bunsdari pinjamanyang
diberikan,sehinggamengurangiperolehanlaba.Hal ini akan berpegaruh kepada
nilai perusahaanatena investor &n menganggap bank tidak dapat menjalankan
usahanya dengan efektif dan efesien

Bank juga harus mempedtikan tingkat kecukupan moddkecukupan
modal akan memperihatkan kemapuan bank dalamengatur permodalan yang
nantinya digunakanniuk kelangsungan kegiat@ank dan mengoverresiko.Per
akhir 2018 lalu, rataata kecukupan modaperusahaarperbankan Indonesia
menembus 23,32%Hal ini merupakan kabar baik, karena artinya perbankan
Indonesia memiliki cadangan dana untuk mengatasi resiko, yang menjadi
permasalahan adalah nilai kecukupan modal perbankan Indonesia meningkat
diikuti oleh peningkatan nilai likuiditas yang artinya bank belueki dalam
menyalurkan dananya, bila bank tidak berhasil menjalankan usaha dengan efektif
dan efesien, maka hiall akan berimbas kepada nilperusahaan.

Profitabilitas adalah kemampuarbank dalam mengelola prusahaan
sehingga menghasilkzlaba selamaperiode tertentuatau hasil dari manajemen
biaya yang efektif sehingga menciptakagluang investasi yang bailiika laba
suatu bankneninglat maka akan merubah pandangaloninvestordan menarik
minat untuk berinvestasiHal ini akanberpengarulpadapermintaan pembelian
saham yang akan menaikkan nilaarga saham.Dalam usaha mencapai
profitabilitas, perlu diperhatikan bahwaank dihadapkan dengaherbagai
hambatan, sehgga bank harus meminimalisir hambatariuk memastikamilai
perusahaakepada investor.

Berikut ini disajikan data fenomerilai Perusahaeiyang digambarkan
melalui Price to Book Value (PBV), Likuiditas melalui Loan to Deposit Ratio
(LDR), Resiko Kreditmelalui Non Performing Loan (NPL), KecukupanModal
melalui Capital AdequacyRatio (CAR), dan Profitabilitas melaluReturn On
Asset(ROA) padaBank UmumKonvensional Tahun 2018019
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Gambarl. DataPVB, LDR, NPL, CAR, dan ROA Bank Umum Komewsionaldi
Indonesia Tahun 20152019
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Berdasarkan gambdrdiatasdiketahuiratarata LDR dan PBV dalains
tahuri terakhir terjadi peningkatandan penurunanPadatahuri 2016, LDR
mengalam penurunaryang diikuti dengarkenaikan PBV dan tahun 2017 sampai
2018 LDR mengalami kenaikkan yang diikuti penurunan PBV. Lalu, bila
dijabarkan darll6 bank sebanyak 14 bank atau 87,50@ngalami kenaikabhDR
yangdiikuti dengarpenurunarPBV. Hal tersebut tidak sesi dengan teoriyang
mengatakan jikd DR meningkatmaka akardiikuti juga dengan peningkatan PBV.
Atau sebalikng jika LDR mengalami penurunan meakan diikuti dengan
penuruna PBV (Murni & Sabijono, 2018)Fenomaea ini didukung oleh penelitian
Anwar 2016) Murni & Sabijono 018) Murni dkk (2019) danNuswandari dkk
(2019)yang mengemukakan LDR tiddkerpengaruhterhadap PBVAkan tetapi
fenomena tersebuidak sesuei dengan penelitieaRepi dkk @016) Hariyani
(2017) Sari & Priantinan2018) danEbenezer dki{2019)yang mengemukakan
bahwa LDR berpengaruiterhadap PBV.

Berdasarkan gambardlatas diketahui hal yang sama terjadi pada-ratia
NPL dan PBV yang mengalarnperingkatar dar penurunandalam 5 tahun
terakhir. Padctahuri 2016, NPL mengalami kenaikan yang diikuti dengan
kenaikan BV dan tahun 2017 NPmengalamipenuruna yang diikuti dengan
penurunanPBYV. Lalu, bila dijabarkarterdapat 15 atau 93,75%ari 16 bank

mengalami penurunadPL yang diikuti dengan penurunan PBMal tesebut tidak
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sesuai dengan teorgpabila NPL meningkaiaka PBV akammenurun. Atau

sebaliknya bildNPL menurunmaka PBV akarmeningkai{Maimunah & Fahtiani,
2019) Fenomena ini di dulng olehpenelitianAnwar (2016) Repi dkk 2016)

Hariyani (2017) danHalimah & Komariah(2017) yang mengtakan NPL tidak
berpengaruiterhadap PBV. Tetapi fenomena iniidak sesuaidenganpenelitian

Suranto dkk 2017) Murni & Sabijono 018) Maimunah & FahtianiZ019)dan

Murni dkk (2019)yangmengatakan NPL berpengaruh terhadap PBV.

Berdasarkan gambar diatas,diketahuiratarata CAR dan PBV dalam 5
tahun terakhir. Pada tahun 2017 dan 2018, CAR mengalami kenaikan yang diikuti
dengan penurunan PBV. Lalu, dari 16 bank sebahfdlank atau 75% mengalami
kenaikan CAR yang diikuti dengan penurunan PB¥nomena ini tidalsesuai
dengan teorijka CAR meningkat maka PBV jagakan meningkat atau sebaliknya
(Murni & Sabijono,2018) Fenomena ini didukung oleh penelitidanwar (2016)
Maimunah & FahtianiZ019) Fauziah dk2019)yan¢g menyatakanbahwa CAR
tidak berpengarunterhadapPBV. Tetapi fenomena intidak sesue dengan
penelitian Sasongko & Susilawat?2Q17) Sari & Priantinal{2018) danMurni dkk
(2019)yang menyatakan bahwa CAR berpengaruh terhadap PBV.

Berdasarkan gambar dliatas,diketahui ratarata ROA dan PBV dalam 5
tahun terakhirPada tahui2016, ROA mengalami penurunan yang diikuti dengan
kenaikan PBV dan tahun 2017 sampai 2018 ROA mengalami kenaikkan yang
diikuti penurunan PBV. Lalu, bila dijabarkan terdapat 13 atau 81,23% dari 16 bank
mengalami kenaikan ROA yang diikuti dengan penuruRBV. Fenomena ini
tidak sesuedenga teoriyang mengatakan jil®@OA meningkaimaka PBV juga
akan meningkat atau sebalikn{ilaimunah & Fahtiani, 2019)Fenomena ini
didukung oleh penelitianHardika dkk 2018) Nuswandari (2018Jirdaus(2019)
danHendratni 2019)yang meryatakan bahweROA tidak bepengarth terhadap
PBV. Akar tetapi fenomena intidak sesuai dengapenelitianRepi dkk 016)
Suranto dkk2017) Hutabarat dkkZ018) danEbenezer (2019)ang menyatakan
bahwea ROA berpengaruiterhadajpPBV.

Berdasarkanfenomena dagap researctdiatasmaka penulismelakukan
penelitiaridengan judul fi An a | Kiseijas Keuangan Terhadap Nilai

Perusahaan Pada Bank Umum KonvensiondD i l ndonesi abo
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[.2.  Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yangtelah diuraikari selelumnya, maka

perumusan masal:yang akan dibahas dalapenelitiariini adalah :

a. Apakah Likuiditas berpengaruiterhadapNilai PeuusahaanBank Umum
Konvensional.

b. ApakahResiko Kreditberpengaruiterhadap NilaiPeusahaan Bank Umum
Konvensional.

c. Apakah Kecukupan ModalberpengaruiterhadapNilai PerusahaarBank
Umum Konvesional.

d. Apakah Profitabilitas Bank berpengartiterhadapNilai PerusahaarBank

Umum Konvensional.

[.3.  Tujuan Penelitian
Berdasarkarnidentifikasimasalahmasalah yarijelar dikemukakan

diatas, mak penelitiariini bertujuan:

a. Untuk mengetahui pengaruhikuiditas terhadapNilai PerusahaamBank
Umum Konvensional

b. UntukmengetahupengarulResiko KrediterhadapNilai PerusahaaBank
Umum Konvensional

c. Untuk mengetahupengarutKecukupan ModalerhadagNilai Perusahaan
Bank Umum Konvensional

d. Untuk mengetahuipengaruh Proftabilitas terhadapNilai Perusahaan

Bank Umum Konvensional

I.4. Manfaat Penelitian
Adapuri manfaatyangdiharapkan dampenelitiariini adalah:
a. ManfaatTeoritis
Secara. teoritis, diharapkan hasil penelitianini dapatbermanfaat untuk
menambah waasan tentanginerjabank umum konvension#&rhadap nilai
perusahaan yang diukur dari likuiditas, reskeedit, kecukupan modal dan
profitabilitasbagi pembaca atau masyarakat dapat menjadi referenfiagi

peneliti selanjutnya.
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b. ManfaatPraktis

1) BagiPerbankan
Hasil penelitiariini dapai memberikan masukan hgra informasi
mengenai kinerjgperbankan dan menjatblak ukur dalammengambil
kebijakan manajeriatang berhubungan dengamlai perusahaan.

2) Bagilnvestor
Hasil penelitiariini diharapkan menambah wawasan investor dalam
mengkajiinformasi dalanmlaporan keuangan dgengambilan keputusan

berinvestasi.
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BAB Il
TINJAUAN PUSTAKA

[I.1. Tinjauan Pustaka
[1.1.1. Teori Sinyal dan Nilai Perusahaan

Teori sinyal (signding theory) pertama kali diperkenalkan dalam
penelitian spencyang berjudul Job Market Signaling Spence 1973)
menyatakarahwe isyara atau sinyeimerupakan pesatari pihak pengirim yang
berisi potonganinformas relevan untukdimanfaatkan oleipihak penerima.
Sinyal tersebut dap&twujud dalam berbagdientuk, baikyang secara langsung
dapai diamat ataupun yancharusdilakukari penelaahariebih dalam tdebih
dahulu. Segalabentulk: atau jenis sinyal yang dikeluarkanakan menyiratkan
sesuatu, selanjutnya pihak penerima akemespon sinyal tersebsgsuaidengan
pemahaman yang diterima.

Seiring berjalannya waktteori sinyal mengalami pengembangesdalam
ilmu ekonomi dan keuangaMenurut Fauziah(2017 him. 1J) signaling theory
merupakansalati satu teori pilar untuk mengerti ilmu manajemenkeuangan
secarcumum sinya diartikar sebagai isyaratang diberikan perusahedepada
investor. Sinyh tersebut merupakarerminan darperilakuatau keputusagang
diambil oleh manajemen di perusahagalam memberikenpetunjuk kepada
investol mengencziprospek perusahaan

Teori sinyal timbul karena adangaumsi bahwa informasyang diterima
oleh berbagapihak tidaklah samaataubiasa dikenal sebagai asimetri informasi
Teori asimetrimengemukakabahwa orang dalam yaitorporateinsidersyang
terdiri dari officers dan directors umumnyamemiliki informasi yang lebih
baik mengenaikondisi perusahaan serta rencartan resiko masadepan
dibandingkan dengan pihak luar seperti investor, kredifopemerintah dan
penegang saharafni (2015 him. 45. Dengan kate lain, teor sinyalbethubungan
yang erat denga@asimetriinformasi.

Asimetri informasi membuat investor sutiembedakan perusahaan dengan
kualitas bagushigh quality firm§ dan perusahaan dengan kualitas jelekv (

quality firmg. Sehingga bagaimanapun juga, asimetri informesnbuat investor
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memiliki keraguan untuk melakukan investasi karena dibayatedi kualitas

perusahaan dan anggapan bahwa umumnya semua perusahaan kurari@diagus

karenaitu, manajer sebagyengelola memiliki kewajiban untuk memberikan
sinyal kepada investor mengekandisi perusahaarginyai yang diberikadapat
berupapenerlitan informasisepert laporari keuangan.

Pada hakekatnya laporan keuangan menyajikan keterangan dan catatan
mengenai keadaan perusahaan, atau biasa juga berisi gambaran baikéburu
keadaan perusahaan di mé&sda, saaini maupun masa yaitigkan datang,
sehingga laporakkeuangan menjadi unsyangsangatpentingbagiinvestor dan
pelaku bisnis Informas yang diterime oleh investor terlebit dahulu
diterjemahka sebagai siny@yang positif §ood newg atau sinyal yang negatif
(bad new3. Sinyalgood newdapat berupgeningkata kinerja perusahaan dari
tahuri ke tahun sedangkarsinyal bad news dapaiberupapenuruna kinerja
dari tahun ke tahursinyalsinyal ini dapat membantu investor untuk mengambil
keputusan dalam berinvestasial yang harus dilakukan investor ketika akan
berivestasi adalah melihat nilai perusahaan.

Nilai perusahaan pada dasarnya adptatdangamvestorterhadagingkat
keberhasilanperusahaan yansering dikaitkandengan hargsahamatau bisa
pula dartikan sebageunilai pasar, karerimilai pasar dapanemberikan sinyal
kesejahteraabagi pemegarigaham ba hargasaham perusahaan termgningkat.

Menumt Christiawan & Tarigan4007) terdapaibeberap-konsepnilai
yang menjelaskainilai suatu perusahaerantaralain:

a. Nilai Nominal, yaitunilai yangterantuum dalamanggara dasarperusahaan
disebutkansecar:ieksplisit dalani neracaperusahaahar ditulis dalam
suratsahankolektif.

b. Nilai Pasar, atau serindisebuikurs adalahharga yang terja:dari proses
jual beli saharnsehingga menciptakan nilai yang fluktuatif.

c. Nilai Intrinsik, yaitu nilai yang didasari pade perkiraarnnilai riil suau
perusahaan. &lam konsepni nilai perusahaarbukan sekedar harga dari
sekumpulan assetang dimiliki perusahaamamunjuga dari kemampuan
perusahaedalammenghasilkan &untungan damntitas bisnis yang dimiliki.

d. Nilai Buku, yaitu nilai perusahaaberdasakankonsephitung akuntansi
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e. Nilai Likuidasi, yaitu nilai peusahaan setelah menjual seluragset
perusahaeidar dikurangi oleh seluruh kewajibariyang harus dipenuhi,
sehingga tercipta nilasisa. Nilai sisa tersebmerupakan bagiaantuk para
pemegang saham.

Dilain sisi, Alfredo (2011) mengemukakan fa&t-faktor yang dapat
mempengarulmilai perusahaaryaitu:
KeputusarPendanaan

KebijakariDividen

a
b

c. Keputusaiinvestasi
d. Struktur Modal

e. PertumbuharPerusahaan

f.  Ukuran Perusahaan

Untuk itu, perusahaamarus memilikistrategi dalam mengelola perusahaan
dan asset agar dapat menunjukkan kinerja yang baik ndamaksimalkan
keuntungan ataugkayaan untu'dibagikan kepada paripemegng sahandalam
bentuk pemberian dividebaik secarslangsung mauptitidak langsung, halni
terwujud dalam upayaeningkatkamilai pasar atas harga saham perusahaan.

Saham merupakasalali satu asset berhargang dikeluarkan perusahaan,
dimana tinggrendahnyahargasaham sangat dipengaruhi cole@ndisi perusahaan,
kondisi perusahaan yang dimaksud adalah kesanggupan perusahaan dalam
pembayaran dividen kepada pemegang saham. Sementara, kesanggupan
pembayaran dividen dipengaruhi oleh keahlian perusahaan dalam mendapatkan
laba. Apabila perusahaan mendapatkan laba yang beskg kesanggupan
perusahaan membayar deviden kepada investor juga besar sehingga akan
meningkatkan nilai perusahaan Efni (2015, H).

MenurutMarwansyahZ016)mengaakan bahwa ada sejumlah fakipeang
mempengarulthargasaham, yakni:

a. Kondisi fundamental emiten seperti kesehatan / kinerja perusahaan (laba yang
didapatkan / profit, tingkat risiko dan pengembalian, dll),

b. Tinggi/ rendahnya permintaanpenawaran,

c. Tingkatsukt bunga,

d. ValutaAsing,
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e. News andRumors
f. Laba perlembar saham,
g. Jumlah kas dividen yang dibagikan.

Selain memperhatikan faktéaktor yang mempengarupeningkatan dan
penurunanharga saham, pesahaan harus tetap fokus untolelaksanakan
kegiabn operasional perusahaan seaektif dan efsien untuk menghasilkan
kinerjayangbaik.Kinerja perusahaayanc baik akan menaikkan nilgperusahaan,
pengukurannilai perusahaan dapdilakukaridengan menghitung nilaaham,
antara lain dengan mggunakanrasio niai pasar.Hery (2016 him. 144 rasio
nilai pasar ialah rasiantuk mengestimasikan nilaahanmperusahaan. Rasio nilai
pasar terdiri dari:

a. RasioHarga terhadap Lal{@Price Earning Rati®
Rasic harga terhadap laba ialah pardangan antara hargmsar petembar
sahamdengarpendapatan péeimbar saham. Dengamengetahubesarnya
PER, caloninvestor dapat melihat apakiahargeasaham yang dibeli sudah
termasuk harga yang wajar untuk saatdan bukarberdasarkapada predigi
untuk masa yang akatatang.

2 AQEROGROE A &S § A OTADAEAI

, ABR@AEAI

b. Rasio Harga terhadap Nilai BukBr{ce to Book Value

Rasio hargaerhadap nilai buku ialah rasj@ang membandingkahargapasar
per lembarsaham denge nilai buku perlembar saham.Sehingga, asio ini
dapatmenilaiapakah harga sahamwer valueatauunder value
2 AQEIOGAOE A £ R i A A OBACHAEAI

. EIADEDARA®AE A |

Teori mengenai nilai perusahaan masih akan terus relevan bagi kegiatan

operasionalperusahaan. Apabila nilai perusahaan tinggi, maka akan menarik
investor untuk berinvestasi. Hal tersebut juga terjadi dalam sektor perbankan,
dimana jika nilaperusahaan perbankan tinggi maka investor akan mempercayakan
dananya untuk di investasikan.

Pengrtian bank berdasarkd&asal 1 ayat U No. 10 tahun 1998 tentang
perbankan bank adalah badan saha yang dipercagg pemerintah untuk

meningkatka i taral hidup rakyal banyak dengan menyokong kegiatan
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perekonorman dalam bentuk menghimpuhana danmasyarakat dalacbentuk
tabungankemudian disalurkan kembeckepada masyarakdalam bentulkkredit.
Secaa spesifik,Taswan 201Q him. § mendefinisilan bank sebagai lembagtau
perusahaeiyang melakukan aktifitas dengan ngammpun dana danpihak yang
kelebiharndana gurplus spending unitdalari bentukgiro, deposito tabungasan
simpanari,kemudian ditempatkan kepadaasyarakeayang membutuhkandana
(deficit spending unjt melalui penjualan jas&euangan.Tak jauh berbeda,
Latumaerissa2014 him. 1Q mengartikanperbankan mempuny®peran yang
sangaipenting bagiperekonomian duatu Negara dimana perbankan memiliki
tugas untuk menemukan pihak yakelebihan danadengan pihak yang
membutuhkarmdana.
Dariteoriteoridiatas dapat disimpulkan bahws@caraumum, fungsutama
bank adalah menghimpun dana dari maskat dan menyalurkannya kembali
kepadamasyarakat, namun bank juga memiliki fungsi lain. Menurtwtibarissa
(2014, him. 4) fungdbank antardain:
a. Agent of Trust
Fungsi ini merupakan dasar utama kegiatan perbankan yaitst atau
kepercayaandalam menjalankan kegiatan menghimpun dana maupun
menyalurkan danaBank harus menjaga kredibilitasrrdaksistensinya agar
masyarakamat menyimpan danali bank karena kepercayaan itu berkaitan
dengan masalah keamanan dandasyarakat ingin uangiya tidak
disalahgunakan oleh bank ddikelola dengan baikSementara, pihak bank
sendiri menginginkardebitur tidak akan menyalahgunakan pinjamnnya,
sehingga mapu mengembalikan pinjaman sesuai dengan kesepakatan.
Dengan begitu, kredibilitas dan eksistensi bank akan tetap terjaga.
b. Agent of Development
Fungsi ini memiliki ketekaitan dengan tanggung jawab bank dalam
menunjang kelancaran kegiatan ekono®éktor moneter dan sektor rill
merupakan bagian yang tidak dapat dipisahkan pada kegiatan perekonomian
masyarakat. Kedua sektor tersebut saling berinteraksi dan mempengaruhi,
sehingga bila salah satu sektor tidak bekerja dengan baik akan mempengaruhi

kinefja sektor lainnya. Dalam hal ini, bank berkegiatan untuk menghimpun dan
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menyalurkan dana, kegiatan bank tersebut memunahkitkasyaraka
melakukan kegiatan investexzdistribusi, dar konsumsi barang serta jasa,
mengingakegiatantersebuttidak dapat lepaslari penggunaan uang maka
kelancara i kegiatan tersebut akan membangun perekonomian suatu
masyarakat.

c. Agent of Service
Fungsi ini bermaksud bahwa selain sebggaighimpn dan penyalur dana,
bank memiliki kegiatan lain yaitu menyediakan jasa kepaaiasyarakat. Jasa
yang disediakan ini memiliki kaitan erat dengan kegiatan ekonomi masyarakat
seharihari sepertjasatransfer uangasa kotak pengamamemberiaijaminan
bank, jasalana pendidikadar sebagainya.

Dengan meningkatnya kompleksitas usahan doprofil resiko, serta
mengingat fungsi penting perbankan tersebut, bank dituntut untoknjaga
stabilitaskegiatan operasionalnya dengan baik sehingga mampu memenuhi semua
kewajibannya, karena bankapat dikatakan baik bila bankemiliki kinerja
keuangaryang baik.

Kinerja keuangarndapat didefinisikan sebagauatu gambaramengenai
kondisi keuangan suaiperusahaan atau cermindawi prestaskerja perusahaan
sehingga kondisi baik atau buruknya perusahaan dapat diketahui. Kinerja keuangan
bank berkaitan erat dengan kesehatan bank, sehingga pengukurankdnarjgan
bank diaturoleh Bankndonesia dalarReraturaBank Indonesia No. 13/PBI/2011.
Peratura tersebut menjelaskzhahwa penilaiartingkat kesehateitoank diukur
melalui aspekprofil risiko bank, tatxkelola perusahaan, rentabilitas, dan
permodalan

Kinerja dan kesehatan daakan mempengaruhi nilai perusahaan, semakin
tinggi nilai perusahaan maka harga saham akan semakin tinggi. Hal ini merupakan
sinyalyang dilihatterlebih dahulu olelcaloninverdor sebelum menginvestasikan
dananya ke perusahaan perbankan karena calon investoiliki ekspektasi yang
tinggi terhadap @rusahaan perbankan yamgmiliki kinerja dan kedsatan bank
yang baikuntuk dapatmemberikan labaisaha yang lebih tinggPerusahaan
perbankantersebutjuga akari dipercaya masyarak4tarena mempunyaeputasi

yang baik dan pad:akhirnya akan semakimenirgkatkari harga saham.
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[1.1.2. Likuiditas dan Nilai Perusahaan

Likuiditasadalah risikoyangdihadapi bank dalarmemenukikewajiban
utang dan kemampuan memenuhi permintaan kredit. Menurut Taswan (2010, him.
246) likuiditas merupakan kemampueperusaaan dalam memenukewajiban
yang harussegea dibayar, kewajiban ini serirjartikar sebageutarg. Perso&an
likuiditas adalah persoalapadaneraca bank sehingga dalam pengelolaannya
likuiditas sangat membutuhkan perhatian agagkiat kepercayaan masyarakat
kepada perbankan tidak berkurang.

SementaramenurutFahmi 014 him. 177 likuiditas perbankan adalah
kemampan bank untuk memenuhi kewajibarya yang bersifat jangka pendek
secara tepat waktlKemampuan itu dalam wujud mampu menyiapkan uang bila
nasabah akan melakukan penarikan dana, kemampuan mempersiapkgikada
ada permitaan kredit dengatidak melakukan penangguhan dan kemampuan
perbankan menjaga keadakegiatan operasional tetdikuid. Jadi, likuiditas
adalahkeadaayangberhubungan dengzpersediaaruang tunai daralatalat
likuid lainnya.Alat-alat likuid lainnya berupa:

a. Aset bankyang akan segera jatuh tempo,

b. Pasar uang,

c. Sindikasi kredit,

d. Cadangan likuiditas,

e. Sumber dana yang bersifat Last &#s

Menurut Latumaerissa (2014, hlrf4) beberapa fungsi likuiditas bank,
yaitu:

a. Dapat menjanm rasa aman nasabdhlam menaruh uangnyBungsi utama
dari likuiditas yaitu, sebagai jaminamahwe uang yang disimpan di bank bisa
dibayar kembali padzsaat jatuhitempo olehbank,

b. Meyakinkan nasabah pada bank untuk memenuhi komitmen pinjamannya.
Apabila bankmenolak menyediakan danatas permintaan kreditasabah
yang telahdisetujui, bisa jadbank akarkehilangan nasabahnya atau mungkin
nasabah tersebakan berpindah ke bank lain,

c. Mencegah penjuataaktiva yang merugikan bank,
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d. Menghindarka diri dari keharusan membar bunge tinggi atasdané yang
di dapaidi pasa uang,

e. Memperkecii penilaian risiko dari ketidakmampuan rumasi kewajiban
penarikan dana.

Menurut Rivai dkk 2013 him. 152 likuiditas dapat dihiteng untuk jangka
pendek dan jangka panjang. éhgukuran likuiditas berjangka pendek dapat
menggunakarumus berikut ini:

a. Statutory Reserve Requipmetdu GWM
GWM menunjukkan kemampuan bank dalam memenuhi kewajibannya secara
cepat, namun untuk keperluan likuiditas terkait pada beberapa besarnya dana
yang sangat bank butuhkan dan tak terikat pada jucdsh ratio minimal

sebesar 5%.

GWM= = minimal 5%

b. Cash Ratio
Rasio inidigunakarnuntuk mengukukemampuarank dalam meluasi semua
simpanan para nasabsaat penarikan dilakukan dengaremakai instrument

likuid yang dimiliki.

Cash Ratio= x 100

c. Basic Surplus

Basic Surplus =Aktiva Lancari PasivalLancar

Rumus inidigunakan sebagai alat ukur keadaan likuid perbankan dalam suatu
saat tertentuDalammemutuskan jumlah aktiv&ncar dapasiva lancar pada
perhitungandi atas, terlebih dahulu di golongkan semua komponen aktiva atau
pun pasiva di neraca bank berdasar d&i jatuh tempo disaat melakukan
pengukuran. Bank memutuskan tujuh hari sebagaishangka waktu pendek
sehingga semua komponen yang akan jatuh tempo dalam kurun satu minggu

yang akan datang masuk ke dalam aktiva lancar ataupun pasiva lancar.
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SementaralUntuk menghitung likuiditas pada jangka waktu panjang bisa

menggunakan rumus dibatv ini:

a.

Liquidity Ratio
Metode ini digunakan untuk memigur estimasi keperluan likuiditas bank
sesudah memperhitungkan pertumbuhan usaha yang diinginkan dalam waktu

tertentu.

Liquidity Retio =

. Liquidity Index

Metode ini digunakan untuk menghitung keadaan likuditas dengan jangka waktu

yang lebih panjang pada suatu saat tertentu.

Liquidity Index =

. Loan to Deposit Rati(LDR)

Loan to Deposit Ratiomenjelaskan kemampuan bank dalam melakukan
pembayaran atas uang yang akan ditarik oleh nasdéapanmengandalkan

kredit yang disalurkan sebagaumber likuiditasnya atau sejauh mebank

dalam pemberian kredit kepada nasabah bisa tetap seimbang dengan kewajiban
membayar permintaan deposan yang akan melakukan penarikan dananya yang
sudah disalurkan bank melalui kredit.

I

+ OABEBEAAOEEA
—— TITTP
$A|0AEE+A/1EOE%°A

1$2

Untuk likuiditas suatibank menurtitsurat edararbank IndonesiaSEBI

Nomor 18/14/PBI/2016 Tentang Giro Wajib Minimum Basikaum Dalam Rupiah

Dan Valuta Asing Bagi Bank Umum KonvensionBatasan LDR yanglimiliki

bank adalah 80982% dengan Kriteria peringkat LDR sebagai berikut:

Tabel2. Kriteria Penilaian Peringkat LDR

PERINGKAT RASIO LDR PREDIKAT
1 50% < LDR ({ SangatSehat
2 75% < LDR C Sehat
3 85%< L D R10@®b Cukup Sehat
4 100% <LDR O120% Kurang Sehat
5 120%< LDR Tidak Sehat

Sumber:Surat Edaran Bank Indonesia Nomor 13/24/DPNP/2011
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Likuiditas adalah kesanggupan bané&menuhi kewajiban jatuh temponya
seperti penarikandana yang dilakukar oleh parianasabah.Apabia likuiditas
meningkaimaka nilai pertsahaan akeameningkat juga, karena likuiditagang
meningkaimencerminkan dana pihak ketiga yang dimiliki bditberikan kembali
kepada nasabah yang membutuhkan pinjaman kredit dan bank akan menghasilkan
laba dari pinjaman tersebugeberhasilan bank dalam memenuhi kewajiban jatuh
tempo dan menciptakan laba dari pinjaman kraktri memberikan sinyapositif
kepadainvedor. Sehingga nantinya invesiakan melakuka investasi di bank
tersebut.

Berdasarkan uraian diatshal ini sesugidengarpenelitianyang dilakukan
Repi dkk (2016)Hariyani (2017) Sari & Priantinah (2018)dan Ebenezer dkk
(2019)mergemukakan bahwa LDR berpengangsitif terhadap ndi perusahaan
yang diukur melaluPrice to Book Value(PBV). Dengarhipotesis semgebagai
berikut:

H1 : Likuiditas berpgengarulpositif terhadaiNilai Perusahaan

[1.1.3. Resiko Kredit dan Nilai Perusahaan

Dalam penyaluran kredibank dihadapkan oleh risiko yang sangat tinggi
dan bisa menjadi salah satu penyebab suatu bank mengalamjkmeitan. Risiko
yang sering terjadi dalam penyaluran kredit ialah risiko tidak lancarnya pelunasan
suatu pinjaman atau biasa juga disebut kredbicet atau kredit bermasalah.
Latumaerissa (2014, him. 162), menyatakahwarisiko kredit adalah krediyang
dalam pelunasan utang pokolan kewajiban bnge tak sama seperti perjanjian
yang telah disepakati bank, dan juga memiliki risiko pada pendapyaiag
diterimanya dan bisa menyebabkan potensi untuk mengalami kerugian.

Untuk meminimalisir kredit bermasalah/kredihacet, Ikatan Bankir
Indonesia2018 him 115 menyatakan bariknelakukan penilaieciterhadap calon
debitur denganprinsip 5C dalam melakukan evaludsiedit, prinsipprinsip
tersebut antara lain:

a. Characteri penilaian bank berdasark&arakter calon debitur seperti jugur
dan memiliki itikad baiksehinggatidak akanmenyulitkanbank dikemudian

hari.
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b. Capacityi penilaian bankberdasarkakemampuamanajemen calon debitur
dalam bidang usahanya.

c. Capitali penilaiaribank berdasarkan koncikeuanga calor debitursecara
keseluruhan, termasudliran kas debitur, baikmasalalu ataupunproyeksi
dimasa yangkandatang

d. Condition of Economid penilaian bankberdasarkarkondisi pasaryang
berhubungan dengan bidang usaha calon debitaladinegerimaupun
diluar negeri, baiknasa lalu maupun masa yaakprdatang.

e. Collaterali penilaianbankterhadagaminanyanc ditawarkancalor debitur.

Sementara untuk mengetahui kemungkinan pengembalian dana dari kredit
yang disalurkarbank melakukan pengelompokan kreditenurut Ismail 201Q
him. 122 suatu bank melakukan kolektibilitas kredit yang terbagi menjadi 2 jenis,
yakni kreditperformingdan kreditnon-performing.Kredit performingadalah jenis
pinjaman tidak bermasalah, terdapat dua kategori pada jegestuni
a. Kredit dengan kualitas lancar

Pinjaman degan kualitas lancar adalah pinjaman yang diperoleh debitur dari
bank dan tidak ada indikasi tunggakan utang pokok ataupun tunggakan bunga.
Kreditur membayar angsuran tidak melebihi jatuh tempo sedelagan
kesepakatan bersama.

b. Kredit dalam perhatiakhusus
Kredit ini adalah golongan pinjaman yang masih terbilang lancar, namun sudah
terjadi tunggakan. Dilihat melalui sisi kemampuan mayap, dikatakan
golongan kreditdalamperhatian khususyaitu jika dalam angsuran pokaan
bungaterjadi tunggakan sampdengai®0 harilamanya.

Selanjutnya adalah kredit kolektibilitason-performing yaitu pinjaman/
kredit yang sudah dalam kategori kredit masalah yang disebabkan oleh tunggakan.
Koektibilitas kredi nonperforming juga biasa disebut kredit bermasalah dan
dikelompokkan seperti dibawah ini:

a. Kredit kurang lancar
Kredit pada kategori ini ialah pinjaman yang aidterjadi tunggakan.
Dikatakari kredit kurang lancar jika dalam mengembadik angsurarpokok

dan angsura bunga sudah tertunda melewati [&xi s/d 180 hari.
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b. Kredit diragukan
Kredit diragukan adalah apabila penundaan pembayaran pokok dan bunga pada
suatu kredit telah mengalampénundaan pembayaran antara &0 s/cl270
hari.

c. Kredit macet
Kredit macet adalah jika dalam kredit sudah terjadi tunggakan melewati 270
hari atau lebih. Hal ini tentunya membuat bank mengalami rugi akibat adanya
kredit macet tersebut.

MenurutAbdullah & Tantri(2017 him. 18Q dalam kreditmacetbankperlu
melakukanpenanggulangan untuidak akanmenimbulkan kerugiegmang besar
Beberapa cara yang dapat dilakukan umteikanggulangaantara lain:

a. Rescheduling
Reschedulingadalah carayang dilakukan olehbank dengarmmelakukan
perpanjangajangkeawaktu kredit, debitur diberikakeringanan dalajangka
waktu kredit misalnya; pgranjangajangka waktikredit dari 6 bulamenjadi
1 tahun, sehinggaebitur mempunyiawaktu yanglebih lama untuk
mengembalikan.

b. Reconditioning
Reconditioningadalah cara yandilakukan bank dengan menguliadrbagai
persyaratalyang adaseperti:kapitalsme bunga, yaitbungadijadikan utang
pokok antara lain, menundgembayararbunga sampawaktu tertenty
menurunkarsukL bungaataupun memberikarembebasebunga

c. Restructuring
Restructuringadalahcara yang dilakukelbank degan menambanjumlah
kredit ataupurmenambah equitgengan menyetarang tunai tambahhari
pemilik.

d. Kombinasi

Kominasi merupakan penggabungan dagiiga jenis penyelamatagalam
mengatasi kredit bermasalah.

e. Penyitaajaminan
Penyitaaijaminan merupakarcaraterakhir yang bank lakukan bila nasabah
tidak memiliki itikad baik ataupun berbenar tidak mampu membayar

seluruh pinjamannya.
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Terdapat alat untukenghitungrisiko kredit, yaitumenggunakamasioNon
Performing Loan(NPL), rasio NPLterbagi menjadi dua yaitu NP\lettodan NPL
Gross. Rasio NPL Netto dihitung dengan mengurangi saldo kredit bermasalah
dengan perhitungan CKPN, sementara NB8Ltoss adalah perhitungan yang
digunakan dalam penelitian ifRasio in menunjukkan jika seakin tinggi raso
NPL maka semakin buruk kualitas kreditrfaswan, 2010 hInil66).

Rasio NPL dirumuskan sebagai berikut (Taswan, 2010 him.164):

o ¢ FOAREOL AGAL AR
! 2T GAIA AEB

Untuk resiko kredit suatu bank menurut SEBb.N18/14/PBl 2016
mengenai giravajib minimum bank umom dalamrupiah daivaluta asing bagi
bank umunkonvensional. Batasan NPL yang dimiliki bank adalah B%eria
dari perindgcat NPLdapat dilihat dari tabel berikut:

Tabel3. Kriteria Penilaian Peringkat NPL

PERINGKAT RASIO NPL PREDIKAT
1 0% <NPL<?2 Sangat Sehat
2 2% O NPL =< Sehat
3 5% ONPL < 8% Cukup Sehat
4 8% <NPL Q11% Kurang Sehat
5 NPL> 11% Tidak Sehat

Sumber: Surat Edara@ank Indonesia No.13/ 24/ DPNP tahun 2011

Kredit bermasalah merupakan kregliingdananyaidak bisa dikembalikan
oleh debitur dalarijangka waktuyang teld disepakati. Kredit bermasalah
menyebabkan bankkarikehilangan kesempatamtuk mendapatkan bungari
pengembalian kredit pinjamannyaPeningkatan tedit bermasalah akan
menyebabkapenurunan pada nil@erusahaan, hal igiikarenakarbank dianggap
tidak berhasil mengelola dana dengan baik. Penuruilan perusahaan akan
memberikansinyal negatif kepadimvestor darsinyal inilahyang menjadi bahan
pertimbangan investor ketika akan membuat keputusan melakukan investasi.

Berdasarkan uraian diatdsal ini didukungpenelitian yanglilakukanoleh
Suranto dkk 2017) Murni & Sabijono 018) Maimunah & FahtianiZ019)dan
Murni dkk (2019) mengatakan NPL berpengartdrhadap nilaperusahasgang
diukur melaluiPrice to Book Valu¢PBV). Denganipotesis semu sebagai berikut:

H1 : Resiko Kreditberpengarulmegatif terhadap Nilai Perusahaan
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[1.1.4. Kecukupan Modal dan Nilai Perusahaan

Menurut Latumaerissa (2014lm. 47) modal adalah sumber utaryang
digunakarnuntuk membiayakegiatan operasioneabankyang juga memilikiperan
untuk menyangg&emungkinan terjadinya kerugian. Dari pengertian tersebut,
dapat diketahui bahwa modal merupakan bagian penting bagk saat
pengembangarperusahaan dan untuk meogver risiko kerugian. Tingkat
keakuparmodal perwsahaan biasanya bergantung dawoitofolio asetnya.
Kecukupanmodal memiliki tujuar untuk memasti&n bank dapat menyerap
kerugianyang timbul darikegiatanoperasionalnya Rasio kecukupan modal
minimum untuk perbankamenurutSurat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Nomor
8/POJK.03/2016 Tentang Kewajiban Penyediaan Modal Minimum Dan
Pemenuhan Modidanti Minimum Bank Perkreditan Rakyatlalah 8%.

Perhitunga penyediaan modaminimum atau kecukupan modabnk
didasarkan pada rasiatau perbandingeiantara modal yang dimilikbank dan
jumlah aktiva tertimbangnenurut resiko. Rasiang digumakan dalam menghitung
kecukupamodal adalalCapital Adequancy Rati{CAR).

CAR dapat dihitung dengan rum({3endawijaya, 2009Im. 41):

41 OA"HA‘AaFi) b
1 4- 2

Semakintinggi rasio CARmaka artinya Bank tersebut menfiki modal
yang cukip untikk menopang kebutuhan semaenanggung risikgyang muncul,
termasukrisiko kredit. Tingginya rasio CAR juga dapat membuat bank
menyalurkan kredit lebih banyak kepada para nasabah, karena bank memiliki
kemampuan untuk menghasilkan laba yang optimum Kavitas operasionalnya.
Berikut terdapat kriteria penilaian peringkat CAR:

Tabel4. Kriteria Penilaian Peringkat CAR

PERINGKAT RASIO CAR PREDIKAT
1 CAR O 119 SangatSehat
2 9,5% O 1DAR Sehat
3 8% O /R <| Cukup Sehat
4 6, 5 UCAR <8% Kurang Sehat
5 CAR < 6,5 Tidak Sehat

Sumber: Surat Edardank Indomsia No.13/ 24/ DPNP tahun 2011
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Taswan (2010, him. 225) menyatakan teknis kewajiban penyediaan modal
minimum, @netapamroporsi darperanan masingasingkelompok modal secara
ringkas dapatligambarkan sebagberikut:

a. Modal Tier 1 (Modal Inti)
Modal dalam kelompokini terdiri dari moda’ disetor, modz'sumbangan,
cadangarcadangaryang dibentuidari laba setelapajak darlaba yang
diperolehsetelah perhitungan pajak.

b. Modal Tier 2 (modal pelengkap)
Modal dalam kelompokini secara spesifik modepelengkapterdiri dari:
cadanga revaluasiaktiva tetap penyisinan penghapusaktiva produktif,
moda’pinjaman, dan pinjamasubordinasi.

c. Modal Tier 3 (modal pelengkap tambahan)
Modal dalam kelompciini hanya digunakanuntuk memenuhipersyaratan
moda’ padarisiko pasar. Untuk tujuan memperhitungkan dutuhan
PenyediaatModal Minimum / KPMM atati CAR secariandividual/konsolt
dasi dengan anak perusahaan.

Dalam kecukupan modal ada yang dinamakan ATIMRVIR merupakan
asset perusaan yang memiliki kemungkinan untuk menambah laba perusahaan
sekaligus memiliki resikoDalanr perhitungan ini, pepos dari posis aktiva atau
asetdiperhitungkan berdasark&obot risiko dalam bentusersentaseMenurut
Ikatan Bankir Indonesia (2018, him. 176) Aset Tertimbang Menurut Resiko
(ATMR) antara lain:

a. ATMR untuk Risiko Kredit
Perkalian antartagihan bersildengan bobatisiko ataseksposur asset dalam
neraca,serta kewajaiban komitmzdan kontigensi dalainrekening
administraive.

b. ATMR untuk RisikoPasar
Meliputi risiko sukL bunga, resiko nilaiukar, risikoekuitas dan/atarisiko
komoditas. Semua jenis risik@sar dihitungumlah bebamodalnya dengan
caramengonversikan jumlabeban modal untugeluruh jenis risikpasar
menjadiekuivalen dengan ATMR dengamengalikan dengaangkal?2,5 atau
100/8.
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c. ATMR untuk RisikoOperasional
Di dapat dengan cara mengalidagban modatisiko operasionaldengan
angka 12,5 ateai100/8. Beban modaisiko operasionayaitu ratarate.dari
jumlah pendapatdoruto tahunan yang positif pada 3 taberakhir dikali 15%.
Gambar2. Perhitungan Aset Tertimbang Menurut Resiko
PERHITUNGAN ASET TERTIMBANG MENURUT RISIKO
BOBOT
NO KOMPONEN NOMINAL RISIKO ATMR
a b c d e=cxd
1 _|Kas 0
2 |SBI 0
3 |Kredit yang diberikan dengan agunan bersifat likuid berupa SBI, 0
surat utang yang diterbitkan oleh Pemerintah Republik indonesia,
tabungan dan/atau deposito yang diblokir pada BPR yang
bersangkutan berdasarkan perjanjian antara BPR dan nasabah
disertai dengan surat kuasa pencairan, dan logam mulia, sebesar
nilai terendah antara agunan dan baki debet.
4 |Agunan Yang Diambil Alih (AYDA) yang telah melampaui 1 (satu) 0
tahun sejak tanggal pengambilalihan
S |Kredit yang diberikan dengan agunan berupa emas perhiasan yang ") 15
disimpan atau dibawah penguasaan BPR.
6 |Penempatan pada bank lain dalam bentuk giro, deposito berjangka, ) 20
sertifikat deposito, tabungan, dan tagihan lainnya kepada bank lain.
7 |Kredit kepada atau yang dijamin oleh bank lain atau Pemerintah =) 20
Daerah
8 |Bagian dari kredit yang dijamin oleh Badan Usaha Milik ") 20
Negara/Daerah (BUMN/BUMD) yang melakukan usaha sebagai
penjamin kredit
9 |Kredit dengan agunan berupa tanah dan rumah tinggal/rumah ” 30
toko/rumah kantor yang diikat oleh hak tanggungan pertama
10 |Kredit kepada BUMN/BUMD atau kredit yang dijamin oleh ") 50
BUMN/BUMD yang melakukan usaha penjaminan kredit namun
tidak memenuhi persyaratan untuk dibenkan bobot risiko sebesar
20%
1 |Kredit kepada Pegawai/Pensiunan. ol ) 50
2 |Kredit dengan agunan berupa tanah dan rumah tinggal/rumah =) 50
toko/rumah kantor yang memiliki sertifikat yang dikuasai oleh BPR
dan didukung dengan surat kuasa menjual namun tidak diikat
dengan hak tanggungan pertama.
13 |Kredit yang diberikan kepada usaha mikro dan kecil. o) 70
14 |Kredit dengan agunan berupa kendaraan bermotor, kapal atau ot 70
perahu bermotor yang disertai dengan bukti kepemilikan dan telah
dilakukan pengikatan secara fidusia sesuai peraturan perundang-
undangan.
15 |Tagihan atau kredit lainnya yang tidak memenuhi kriteria bobot = 100
risiko di atas.
16 |Tagihan atau kredit yang telah jatuh tempo atau dengan kualitas * 100
macet.
17 |Aset tetap. inventaris, dan aset tidak berwujud. 100
18 |Agunan yang diambil alih (AYDA) yang belum melampaui 1 (satu) 100
tahun sejak tanggal pengambilalihan.
19 |Aset lainnya selain tersebut di atas. 100

JUMLAH ATMR

Sumber Taswan, 2010 him.231
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Dari penjelasan diatas, amabel Kecukupan Modal mempengaruhi
kesehatarbank yang hubungannya dengan tingkat risiko baPénetapan CAR
dengan nilai minimum 8% dimaksudkagar bank memilikkemampuamodal
yang cukupuntuk membiayai seluruh kegiatan operasionalnya, menanggulangi
resiko yang muncutlan melakukan ekspansika kecukupan modal meningkat
make nilai perusahaenuga akanmeningkat. Namurjika kecukupan modal
mengalami penurunan maka nilai perusahaan juga anenurun. Bisanya
penurunan rasio kecukupamodal itu berarti negatif, karenaliragukan
kesanggupan menjan keberlangsungan operasional suatukb&ial-hal inilah
yang nantinya akan memberikan sinyal kepada investor dan akan berpengaruh
terhadap keputusan investasi.

Berdasarkan uraian diatas penelitian yang dilakukasuai dengan
penelitianSasongko & Susilawat?Q17) Sari & Priantinai{2018) danMurni dkk
(2019)yang menyatakan bahwa CAR berpengaarhadap nilaperusahaan yang
diukur melalui Price to Book ValuéPBV). Dengan hipotesis semu sebagai berikut:

H1 : Kecukupan Modaberpengarulpositif terhadap NilaPerusahaan

[1.1.5. Profitabilitas dan Nilai Perusahaan

Profitabilitas merupakan suatu ukuran keberhasilan bank dalam mengelola
aktivitas usahanya secara efektif dan efesien hingga menghasilkan laba. Sejalan
dengan ituHery (2018, him.192) menyatakarahwarasio profitabilitas adalah
rasicuntuk menilai keahlian perusamsaat menghasilkan labalari kegiatan
operasionalHal ini dipertegas olel®chego dkk 2019) yang menyatakan bank
harus memaksimalkan tujuan jangka pendek yang tercermin dari tingginya
profitabilitas agar dapamhencapai tujuan jangka panjang.

Rasio profiabilitas juga dikeal sebagai rasio rentabilitas yamemiliki
tujuan untuk melihat keahlaperusahaan saat menghasillae.selama rentang
waktu terterd serta rasio iribertujuan untk mengukur tingkat efektivitas
manajemen saat melaksanalk@merasioneidi suatuperusahaanKasmir 018
him. 197 menyatakan bahwa rasio profitabilitas bisa juga dijadikan alat untuk
mengukur kinerja manajemenfujuan dan manfaat dari penggunaasio

profitabilitas bagi perusahaan, maup:pihak lain antara lain:
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Mengukur atati menghitung labayang diperoleh suaiperusahaan selama
rentang waktuertentu,

Mengukurlaba tahun laldengan tahun sekarang,

Mengukur perkembangadaba dari wakt ke waktu,

Mengukur besarnykaba bersirsesudah pajak dengarodal sendiri,
Mengukur produktivitas semua dangerusahaan yandigunakarnbaik dari
moda’pinjaman maupudari modalsendiri

Dan manfaat yajndidapat, yaitu:

Mengetaht besarnydaba yanidiperoleh suatyerusahaarselama rentang
waktu tertentu,

Mengetahuibesarnya labperusahaan tahilalu dan tahursekarang
Mengetaht perkembaganbesararaba dariwaktu kewaktu,

Mengetaht besarnya lakbbersih sesudah pajak dengandal sendiri,
Mengetaht produktivitas darsemua dana perusahasng digunakarbaik
dari modalpinjaman maupudari modalsendiri.

Berikut terdapat beberagenis rasicprofitabilitas yang bisa digunaka

untuk mengukur kinerjeperusahaan dalanmenghasilkanlabe.selamiaperiode

tertentumenurut lkatan Bankir Indonesia (&)1hlm.78) yaitu:

a.

Return on AsséROA)

Rasic yang menggambarkadkemampuan barilalam menghasilkariaba

dengan menggunakan aset untuk kegiatanasigeral perusahaarsemakin

besarROA bertandassemakinbaik kinerjetbank. Rasioini merupakarasio

yang terpentingliantara rasioentabilitas yandainnya. Semakin tinggi ROA

berindikasi efektifitas kinerja bank.

, ABRAAODDEAE

2/ S—— b
47 a/dAo P
Tabel5. Kriteria PenilaianPeringkatROA
PERINGKAT RASIO ROA PREDIKAT
1 ROA>15% Sangat Sehat
2 1,25 % < RA(Q Sehat
3 0.5% < ROA Cukup Sehat
4 0% < ROA O| Kurang Sehat
5 ROA O 0%/ Tidak Sehat

Sumber : SE Bl N&/23/DPNP tahun 204
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b. Return onEquity (ROE)
Rasio yang menunjukkanperbandinganaba bersih dengamodal untuk

mengetahukemampuan perbankan dalanengelolamodal yangersedia.

2/

OAEépET[T[D

Tabel6. Kriteria Penilaian Peringkat ROE

PERINGKAT RASIO ROE PREDIKAT
1 ROE > 1,5% Sangat Sehat
2 1.25% < ROE Sehat
3 0,5% < ROE Cukup Sehat
4 0% < ROE O Kurang Sehat
5 ROE O 0% Tidak Sehat

Sumber : SE Bl N&/23/DPNP tahun 204

c. Net Interest Margir{NIM)
Rasio Net Interest Margin(NIM) digunakanuntuk mengukurkemampuan

mengelolaaktiva produktifnya untulmenghasilkamendapatabunga bersih.

) - pmbp
Tabel7. Kriteria Penilaian Peringkat NIM
PERINGKAT RASIO NIM PREDIKAT

1 NIM > 3 % Sangat Sehat
2 2 % < NI M Sehat

3 1.5% < NI M Cukup Sehat
4 1% < NI M O Kurang Sehat
5 NI M O 1% Tidak Sehat

Sumber : SE Bl N&/23/DPNP tahun 204
d. BOPO (Beban Operasional Pendapatan Operasional)

Rasio digunakaruntuk mengukurkemampuan majemen Bankdalam
mengendalikatviaya operasionderhadap pendapataperasional.
"AAADAOAOGEIT 1T Al

IOl S AT A AD oA o LA

Tabel8. Kriteria Penilaian Peringkat BOPO

PERINGKAT RASIO ROA PREDIKAT
1 080% Sangat Sehat
2 > 80% s/d 85% Sehat
3 > 85% s/d 90% Cukup Sehat
4 > 90% s/d 95% Kurang Sehat
5 > 95% Tidak Sehat

Sumber : SE Bl N&/23/DPNP tahun 204
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Dapat ditarik kesimpulan profitaiiths ialah keahlian perusahadalam
memperole' laba dengarmmemanfaatkan sumbsumber yangdimiliki dalam
periode tertentu Kinerja perusahaan yang baik akargamnbarkan melalui
keberhasilarimanajemen saat menghasil<daba yang maksnum untuk
perusahaan, sehinggaoptabilitas memiliki hubungan yan@erbanding lurus
dengan nilai perusahaaiimana jikaprofitabilitasmengalani peningkatarartinya
nilai perusahaantersebut pun meningkat. Profitabilitas yang meningkat
memberikan sinyal positif tedldlap keputusamvestor.

Berdasarkamraian diatapenelitian yanglilakukan sesuadengamelitian
Repi dkk 016) Suranto dkk 2017) Hutabarat dkk (2018dan Ebenezer (2019)
yanc menyatakanbahwa Return on Asset$ROA) berpengaruiterhadap nilai
perusahaegang diukur melaluiPrice to Book ValugPBV). Denganhipotesis
semu sebagdierikut:

H1 : Profitabilitasberpengarulpositif terhada/Nilai Perusahaan

[I.2. Model Penelitian Empiris
Berdasarkamandasarteori dan hubungaantar variabelberikut kerangka
pemikirari yang dituangkan dalam bentuknglar. Hubungan beberapa variabel

tersebut digambarkan sebagai berikut:

Likuiditas

Resiko Kredit

\ Nilai Perusahaan
Kecukupan Modal /

Profitabilitas

Gambar3. Model Penelitian Empisi
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[1.3. Hipotesis
Hipotesisyang dikemukakan dalepenelitian iniadalah :

Hi : Likuiditas berpengaruh positierhadap NilePerusahaan,

H2 : Resiko KreditberpengarumegatifterhadajNilai Perusahaan,
Hs : Kecukupan Modal berpengarpbsitif terhadagNilai Perusahaan,
Ha : Profitabilitas berpengaruh positérhadap NilelPPerusahaan.
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BAB IlI
METODE PENELITIAN

[l1.1. Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel

Berikut uraian mengenailefinisi operasional dari variabghriabel yang

akan diuji pada penelitian iinVariabel terikat atau variab®lependen yang

digunakan adalaNilai Perusahaan Bank. Sedangkeariabelbebas atau variabel

independeryang digunakan adalzhikuiditas, Resiko Kredit, Kecukupan Modal

dan Profitabilitas.
a. Variabel Depende(y)

b.

Menurut Sugiyono(2016 him. 39 Variabe'dependen adalakariabel yang
dapatdipengaruti oleh variabe! independen. Variabellepaderi dalam
penelitianini adalahNilai PerusahaarNilai perusahan pada dasarnya adalah
pandangannvestorterhadajtingkat keberhasilaperusahaan yanigerkaitan
denganharga saham.Pergukuran variabel dependen dalgenelitiariini
menggunakanasioPrice to Book ValueDengan satuayang digunakan yaitu
desimal.

2 A QEAOCAOE A KApbe ¢ ACBAMAEAI
(A 04 TEARERDAEA i

Variabel Independe(X)

Menurut Sugiyono (2016, him. 3%ariabe’independen adalakariabelyang

dapatmempengarulwariabeldependen. Variabel independeada penelitian

ini yaitu sebagai berikut:

1) Likuiditas (X1)
Likuiditas pada penelitian ini dihitung menggunakaman to Deposit
Ration (LDR). LDR merupakan kemampudpmank dalar memenuhi
kewajibanjatuh tempo seperti penarikan dana oleh nasababra tepat
waktu Dengan satuagang diginakanyaitu desimal. Berikut ini adalah
rumus LDR :

+OABEBEAAOEEAI

— . b
$ ATOR EAEOE QAT

1$2
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2) Resiko Kredit (X2)
Resiko kreditpada peneliinini dihitung menggunakaiNon Performing
Loan Gross(NPL Grosg. NPL Grossadalahrasioyangdigunakanuntuk
melihatkemampuarbank dalarmengataskredit yang bermasalah dalam
pengembalian oleh debitltredit bermasalah itu sendiri terdatari kredit
berstatus kurarijancar, diragukan, darmmacet Dengan satuayang
digunakan yaitwesimal. BerikLini adalah ronus NPL:
ol ¢ FOAREOL AQAL AR
’ 2T GAOAAED

3) Kecukupan Modal (¥)
Kecukupan modal padpenditian ini dihitung menggunakarCapital
Adequacy RatiofCAR). CAR adalalmasio untulkmengukur keterukupan
modalyang bank miliki untuk menopang aktivitas operasional, reeErvgr
resiko dan melakukan ekspanBlengan satuaryang digunakan yaitu
desimal. Berikut ini adalalumus CAR
7 ARAT E

| R —
#1 2 !4_2®pnnb

4) Profitabilitas (%)
Profitabilitas dalarpenditian ini dihitung menggunakaRetur Gh Assets
(ROA). ROA adalah rasityang digunakan uok mengukurkeberhasilan
manajemerbank dalam mengelola aktivitas usahanya dengan efektif dan
efesien hingga memperoleh keuntungan atau [Bleagan satuan yang
digunakan yaitwesimal.Berikut ini adalah rumuROA:
, ABRAAODDAEAE

2/ — b
/ 47 QARG P T

l11.2. Populasi dan Sampel

Dalam penelitian ini populasi dan sampgjunakanuntuk memperkecil
kompleksitas,menghemat waktu, tenaga dan biaya serta mendapatkan sampel
dengankarakteristik yang serupa dengan populasi. Berikut adalablgsipan

sampelyang digunakamlalam penelitiami :

Ruth Vinentha Naibaho, 2020

ANALISIS KINERJA KEUANGAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN

PADA BANK UMUM KONVENSIONAL DI INDONESIA

UPN Veteran Jakarta, FakultBkonomi Dan Bisnis, Program Studi Manajemen Program Sarjana
[www.upnvj.ac.idi www.library.upnvj.ac.id www.repository.upnvj.ac.id]


http://www.library.upnvj.ac.id/

31

[11.2.1. Populasi

Menuru' Sugiyono (2014 him. 809 Populasimerupakan wilayaiyang
terdiri dari objekatau subjek dengan karakteristgctentu untuidipelajari, diteliti
dar ditarik kesimpulannyaPopulasiyang akan dijadikenbjek dalanpenelitian
ini adalahperusahaan perbankgancterdaftar pada Burs&fek Indonesia(BEI)
selamigperiode 2017 2019,dengan total populasi sebanyakiHnhk.

[1.2.2. Sampel

Menurut Sugiyono (2014, him. BSampelmerupakarbagiandari jumlah
karakteristik yanglimiliki oleh populasi yang diteliti.Sampelyangdigunakan
dalampenelitianini adalah perusahagerbankan konvensional yang terdaftar di
BEI periode 2017 2019 Metode pengambilasampel yangligunakadalam
penelitian ini adalah Non  Probability = Sampling dengan teknik
Purposive Sanpling,dimanaidak semua bankmum yang terdaftati BursaEfek
Indonesia dijadikan objek penelitian, hal ini dikarenakan hanya bank umum yang
memenuhi kriteria yang dijadikan sebagai objek penelitian, kriteria teradhlah

sebagai berikut:

a. Bank umum konvensional yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama
3 tahun penelitian yaitu tahun 2002019.

b. Bank umum konvensional yang mempublikasi laporan keuangan secara
lengkap selama 3 tahun penelitian yadhun 2017 2019.

c. Bank umum konvensional yang mengalami keuntungan selama 3 tahun
penelitian yaitu tahun 20172019.

Denganbegitu, maka jumlah samipgang akan diambil dan dipakdalam
penelitianini sebanyak @ Bank Umum Konvensional yangrdaftar di BEI periode
20172019.

I11.3. Teknik Pengumpulan Data
Dalam melakukan penelitian, diperlukan sebuah teknik untuk pengambilan

data. Teknik pengambilan data yang digunakan dalam paneifit antara lain:
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[11.3.1. Jenis Data

Penelitianini menggunakan jenis dasakunderDate sekundemerupakan
date yang diperolehsecara tidak langsungleh penelitidari sumber utam:yang
dijadikar objek penelitian. Data penelitiami adalahdata perbankeaiberupa
laporankeuangan publikasgahunanBank Umum Konvensionakelama3 tahun
berturutturut dari periode 201%ampai tahui?2019

[11.3.2. Sumber Data

Sumberdata padgenelitian ini didapatiari laporarkeuanga bankumum
konvensionzalang terdafterdi BurselEfek Indonesia period@01771 201S yang
telah di audit dan cpublish. Data diperoleti situs resmi BursEfek Indonesa

(BEI) yaitu www.idx.co.id

[11.3.3. Pengumpulan Data
Teknik pengumpuladata dalarpenelitianini dilakukaridengan cara :

a. Studi Kepustakaa(Library Research)
Pengumpulamdata pada penelitianni dilakukan dengawara membaca dan
mempelajariiterature seperti jurnglrnal ilmiah, buku, da sumber lairnyang
memuaibahasan yang berkaitaan denganelitian ini.

b. Dokumentasi
Pengumpulamdatapada penelitiami dilakukandengan membuat salinaata
yang tersedissesuai dengan penelitiadtlan mengkaji data berup&poran
keuangappada Bank Umum Konvensiondi Bursa Efek Indonesia periode
20172019

[l1.4. Teknik Analisis Data dan Uji Hipotesis

Penelitiar:ini menggunakardata kuantitatif dalam analistiata. Seluruh
date yang dikumpulkari dalami penelitiariini selanjutnya diproses dengan
menganalisis deatilakukari uji hiipotesis. Dalam melakukan analis'dar uiji
hipotesis, prosedur yang dilakukamenggunakan bantugporogram Microsoft
Excel2013dan EViews versi 10.0.
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[11.4.1. Teknik Analisis Data

a. Analisis Deskriptif
Menurut Ghozali (2016 him. 19 menerangkan bahwa statistik deskriptif
digunakanuntuk mendeskripsikan sueidata yangdilihat dari nila ratarata
(mean),standadeviasi,varian, maksimum, minimumsum, range, kurtosis
dar: skewness(kemencenge.distribusi). Dalam penelitieciini data yang
digunakan adalahikuiditas (LDR), Risiko Kredii(NPL), Kecukupan Modal
(CAR), dan Profitabilitas (ROA).

b. Analisis Regresi Data Panel
Date.paneladalah gabungan antatataruntuiwaktu time seriey dardata
silang (cross sectionBasuki & Prawontd2016 him. 275. DataTime series
adalahdata yang memiliki runtutawaktu yang lebih dari satu tah pada satu
obyek atau data yadjkumpulkan darwaktu kewaktu terhadagatu obyek
yang ditelitt Sedangkamrosssectionadalahdata yangnemiliki obyek yang
banyakpada tahulyang samatau data yang dikumpulkatalam satu waktu

terhadajbanyak obyek. Model persamaan regresi data panel:

Y = Ku# M+ dwie+ dw+ U
Keterangan :
Y = Nilai Perusahaan
U = Konstanta
ba234 = Koefisien
X1 = Likuiditas
X2 = Resiko Kredit
X3 = Kecukupan Modal
Xa = Profitabilitas
[ = Nama Bank
t = Periode Waktu
0 = Error Term

Menurut Wibisono @005) penggunaan regresi d:panei memiliki
keunggulanyaitu :
a. Data panel mampumemperhitungkanheterogenitesindividu secara

eksplisitdengaimmengizinkan variab=pesifik individu,
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b. Kemampuamengontrol heterogonitasyang selanjutnya menjadi
datapanel dapatligunakauntuk menguji datmembangun modegderilaku
yang lebihkompleks,

c. Data panemendasarkan pada observasisssectionyang berulangilang
(time serie} sehingganetode data parebcok untuk digunakasebagai
studuyof dynamic adjustment

d. Tingginya jumlahobservasi memilikiimplikasi pada data yarijebih
informatif, lebih variatif, koleniearitas antar variabslang semakin
berkurangdan peningkatederajat bebas atalerajat kebebasam€grees
of freedom/dfsehinggaiperoleh hasiestimasyang lebihefisien,

e. Datepanel dapatligunakan untuk mempelajariodetmodel perilakiyang
kompleks,

f. Data paneidapat meminimalkesbias yang mungkirditimbulkan oleh
agregasdateindividu.

Menurut Basuk & Prawoto (2016 him. 278 adatiga metodiyang bisa
digunakarnuntuk bekerja dengedata panesebagai berikut :

a. Common Effect Modehtau Pooled Least SquaréPLS), merupakan
pendekatan data panel yang paling sederhana demgaggabungkan
(pooled seluruh data time series dan crosssection serta
mengestimasikannya menggunakan kuadrat tergeciéd least square

b. Fixed Effect Mode{(FEM), menambahkamode'dummy pada da:panel
memperhitungkarkemungkinan bahwgpeneliti menghadapimasalah
ommittedvariabels yang mungkinmembava perubahan padatercept
time seriesataucrosssection Modeldengan F=menambahkan variabel
dummyuntuk mengizinkamdanya perubahantercept ini,

c. RandonEffect Mode(REM), memperhitungkeimodel dummy paciaata
panel memperbaiki efisiensi prodeastsquaredengammemperhitungkan
eror daricrosssectiondartime series Model RE adalahdari estimasi
Generalized
Untuk memilih modelyang palingtepat digunakan dalam mengelola data

panelterdapat beberag@engujian yangdapat dilakukaryaitu :
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