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Abstrak 

 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh tingkat suku bunga 

Sertifikat Bank Indonesia (SBI), tingkat inflasi dan jumlah uang beredar terhadap 

harga saham pada perusahaan pertambangan di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

periode 2013-2016. Penelitian ini menggunakan perusahaan pertambangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai sampel. Teknik penentuan sampel 

menggunakan metode purposive sampling (purposive sampling method). 

Pemilihan sampel dari 41 perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia pada tahun 2013 sampai 2016 menghasilkan 22 perusahaan yang dapat 

diterima. Pengujian hipotesis dalam penelitian ini menggunakan Analisis Regresi 

Data Panel dengan program Eviews 9.0 dan tingkat signifikansi 5%. Hasil dari 

pengujian menunjukkan bahwa tingkat suku bunga SBI tidak mempunyai 

pengaruh yang signifikan terhadap harga saham Karena memiliki tingkat 

signifikansi sebesar 0,1248 lebih besar dari taraf yang ditentukan α = 0,05. Dan 

tingkat inflasi tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga saham 

Karena memiliki tingkat signifikansi sebesar 0,384 lebih besar dari taraf yang 

ditentukan α = 0,05. Sedangkan jumlah uang beredar mempunyai pengaruh yang 

signifikan terhadap harga saham dengan tingkat signifikansi sebesar 0,0008 lebih 

kecil dari taraf yang ditentukan α = 0,05. Dengan menganalisis kondisi tersebut 

yang ada di Indonesia, dapat membantu para investor dalam menentukan kapan 

waktu yang tepat untuk berinvestasi atau tidak. 
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abstract 

 
This research was conducted to examine the effect of interest rate of Bank 

Indonesia Certificates (SBI), inflation rate and money supply to stock price at 

mining company in Indonesia stock exchange period 2013-2016. This study uses a 

mining company listed on the Indonesia Stock Exchange as a sample. The 

technique of determining the sample using purposive sampling method (purposive 

sampling method). The selection of samples from 41 mining companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange from 2013 to 2016 resulted in 22 acceptable 

companies. Hypothesis testing in this study using Panel Data Regression Analysis 

with Eviews 9.0 program and 5% significance level. The results of the test show 

that the SBI interest rate does not have a significant effect on stock prices Because 

it has a significance level of 0.1248 greater than the specified level α = 0.05. And 

the inflation rate does not have a significant influence on stock prices Because it 

has a significance level of 0.384 greater than the specified level α = 0.05. While 

the money supply has a significant influence on stock prices with a significance 

level of 0.0008 smaller than the specified level α = 0.05. By analyzing these 

conditions that exist in Indonesia, can assist investors in determining when the 

right time to invest or not. 
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