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Pengaruh Tingkat Suku Bunga Sertifikat Bank Indonesia (Sbi),
Tingkat Inflasi Dan Jumlah Uang Beredar Terhadap Harga Saham
Pada Perusahaan Pertambangan Di Bursa Efek Indonesia (BEI)
Periode 2013-2016

Oleh
Ayu Mawarni Putri
Abstrak

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh tingkat suku bunga
Sertifikat Bank Indonesia (SBI), tingkat inflasi dan jumlah uang beredar terhadap
harga saham pada perusahaan pertambangan di Bursa Efek Indonesia (BEI)
periode 2013-2016. Penelitian ini menggunakan perusahaan pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai sampel. Teknik penentuan sampel
menggunakan metode purposive sampling (purposive sampling method).
Pemilihan sampel dari 41 perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia pada tahun 2013 sampai 2016 menghasilkan 22 perusahaan yang dapat
diterima. Pengujian hipotesis dalam penelitian ini menggunakan Analisis Regresi
Data Panel dengan program Eviews 9.0 dan tingkat signifikansi 5%. Hasil dari
pengujian menunjukkan bahwa tingkat suku bunga SBI tidak mempunyai
pengaruh yang signifikan terhadap harga saham Karena memiliki tingkat
signifikansi sebesar 0,1248 lebih besar dari taraf yang ditentukan a = 0,05. Dan
tingkat inflasi tidak mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga saham
Karena memiliki tingkat signifikansi sebesar 0,384 lebih besar dari taraf yang
ditentukan o = 0,05. Sedangkan jumlah uang beredar mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap harga saham dengan tingkat signifikansi sebesar 0,0008 lebih
kecil dari taraf yang ditentukan a = 0,05. Dengan menganalisis kondisi tersebut
yang ada di Indonesia, dapat membantu para investor dalam menentukan kapan
waktu yang tepat untuk berinvestasi atau tidak.

Kata Kunci: suku bunga, inflasi, jumlah uang beredar dan harga saham
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Influence Of Interest Rate Of Bank Indonesia Certificate (Sbi),
Inflation Level And Amount Of Money Supply On Stock Price At
Mining Company In Indonesia Stock Exchange
Period 2013-2016

By
Ayu Mawarni Putri
abstract

This research was conducted to examine the effect of interest rate of Bank
Indonesia Certificates (SBI), inflation rate and money supply to stock price at
mining company in Indonesia stock exchange period 2013-2016. This study uses a
mining company listed on the Indonesia Stock Exchange as a sample. The
technique of determining the sample using purposive sampling method (purposive
sampling method). The selection of samples from 41 mining companies listed on
the Indonesia Stock Exchange from 2013 to 2016 resulted in 22 acceptable
companies. Hypothesis testing in this study using Panel Data Regression Analysis
with Eviews 9.0 program and 5% significance level. The results of the test show
that the SBI interest rate does not have a significant effect on stock prices Because
it has a significance level of 0.1248 greater than the specified level o = 0.05. And
the inflation rate does not have a significant influence on stock prices Because it
has a significance level of 0.384 greater than the specified level o. = 0.05. While
the money supply has a significant influence on stock prices with a significance
level of 0.0008 smaller than the specified level a = 0.05. By analyzing these
conditions that exist in Indonesia, can assist investors in determining when the
right time to invest or not.

Keywords: interest rate, inflation, money supply and stock price

viii



PRAKATA

Puji dan syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa atas segala
karunia-Nya sehingga karya ilmiah ini berhasil diselesaikan. Judul dari Penelitian
ini adalah “Pengaruh Tingkat Suku Bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI),
Tingkat Inflasi dan Jumlah Uang Beredar terhadap Harga Saham Pada Perusahaan
Pertambangan di Bursa efek Indonesia (BEI) Periode 2013-2016”. Pada
kesempatan ini peneliti menyampaikan terima kasih kepada Bapak Dr. Prasetyo
Hadi, S.E.,M.M.,CFMP. Selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Pembangunan Nasional “Veteran” Jakarta, Bapak Wahyudi, S.E.,M.M, selaku
Ketua Program Studi Manajemen S1 Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Pembangunan Nasional “Veteran” Jakarta, Kepada Bapak Drs. Supriyanto, M.M,
selaku Dosen Pembimbing | dan Ibu Dra. Alfida Aziz, M.M, selaku Dosen
Pembimbing Il Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Pembangunan Nasional
“Veteran” Jakarta.

Disampingitu, ucapanterima kasih juga disampaikan kepada Ayah, 1bu dan
seluruh keluarga yang tidak henti-hentinya memberikan semangat dan doa kepada
saya.. Peneliti juga menyampaikan terima kasih kepada teman dan kerabat dekat
yang telah dengan sabar mendengarkan segala keluh kesah peneliti serta juga telah

membantu dalam penulisan usulan penelitian ini.

Jakarta, 05 Juli 2017

Ayu Mawarni Putri



DAFTAR ISl

HALAMAN SAMPUL ...t i
HALAMAN JUDUL ....oviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiissiiicessssinrsrnssnssssnsrnnsnssnnnnnns i
PERNYATAAN ORISINALITAS. ... i
PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI .......ccoovieeeieee, \Y]
PENGESAHAN. ... .ot e e \
BERITA ACARA UJIAN SKRIPSI ... Vi
AB ST RAK .. Vil
AB ST RA C T .. et a e e e viil
e AN 1 IX
DAFTAR ISH ... X
DAFTAR TABEL ...oiiiii e nnnnnnnnnnnnnne Xiil
DAFTAR GAMBAR. ...ttt Xiv
DAFTAR LAMPIRAN ...oiiiiiiiiaassssnnssnnnannnnnnnnnnnne XV
BAB I PENDAHULUAN ..o 1
1.1 Latar BelaKang ...........cooviiiiiiieiieie e 1
1.2 Rumusan Masalah.............cccocvveiiiiiii e 5
1.3 Tujuan PeNEIITIAN ......eiiiiiiiiee e 5
1.4 Manfaat Hasil Penelitian............cccccooviiiiiiii e 5
BAB II  TINJAUAN PUSTAKA ...t 7
1.1 Penelitian Sebelumnya..........ccccoooviiiie i 7
1.2 LaNdaSan TEOM .....veeivvieiiieiiie st 12
11.2.1 TEOI SINYAL ... 12
11.2.2 TeOrT KEAGENAN ....c.vive ettt ee e e e e e e snee e 12
11.2.3 PASAr UANG ...ttt 13
11.2.3.1 Pengertian Pasar Uang ..........cccvevvireiiiee i 13
11.2.3.2 INStrumen Pasar UaNG .........couvvviiiiiiiiiiiiieeeee i 13
11.2.4 Pasar MOdal.........cccoiiieiiiiii e 15
11.2.4.1 Pengertian Pasar Modal ............cccoceeviiiiiiic e 15
11.2.4.2 Instrumen Pasar Modal ...........ccooveiiiiiiiiiii e 15
11.2.5 Harga Saham ..........ccoviiiiie e 18
11.2.5.1 Pengertian Saham ..........ccceeiiiieiiie e 18
11.2.5.2 Pengertian Indeks Harga Saham...............cccccoooveiiiiiiiic e, 20
11.25.3  Jenis Indeks Harga Saham di BEI ............cccccooveiiiii i, 21
11.25.4  Faktor — Faktor yang mempengaruhi Harga Saham..................... 23
11.2.6 Suku Bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI) ............cccccveeiveene, 24
11.2.6.1 Fungsi Bank INAONESIA..........cceciiiieiiiieiiie e 24
11.2.6.2 Peran Bank INAONESIA .........ccveviieiiieiieie e 24
11.2.6.3 Pengertian SUKU BUNGA.........cccooviieiiiieiec e 24
11.2.6.4  Pengertian Sertifikat Bank IndoONesia ............ccceevvvveeviveeesineeennnn. 25
11.2.6.5 Dasar Hukum Sertifikat Bank Indonesia ............cccocevvveiieiieennne. 25
11.2.6.6 Karakteristik Sertifikat Bank Indonesia...........ccccccevvviiieiieennnen, 26

11.2.7 INFIAST e 26



11.2.7.1
11.2.7.2
11.2.7.3
11.2.7.4
11.2.8
11.2.8.1
11.2.8.2
11.2.8.3
11.2.8.4
11.2.8.5
11.2.8.6
11.2.8.7
11.2.8.8
1.3
1.4
11.4.1

11.4.2
11.4.3

BAB Il
.1
.1.1
11.1.2
. 2
.2.1
111.2.2
1.3
.3.1
111.3.2
111.3.3
.4
.4.1
111.4.2
111.4.3
111.4.4
111.4.4.1
111.4.4.2
1.5

BAB IV
V.1
V.2
V.3
IV.3.1
IV.3.2
IvV.3.2.1
IvV.3.2.2

Pengertian INflasi............ccooiiiiiiii 26

JENIS INFIAST...ccoiiiiiiie e 27
Cara Mengatasi INflasi ... 28
Metode Penghitungan Inflasi ...........cccooveiiiiiii 28
Jumlah Uang Beredar...........cocvovieiiieiiiiiicic e 29
SEJAraN UANG ... 29
Pengertian Uang ........ccooireiieiiieii e 30
FUNGST UANG ..o 31
JENIS UANG ..o 32
Standar MONELET ........ccviieiiee et 33
Perkembangan Uang Beredar.............cccoovevieniiinie e 34
Pengertian Jumlah Uang Beredar ............cccooveviinieiiienicciee 34
Faktor yang Mempengaruhi Uang Beredar...........cc.cccoccvevivrennnen. 36
Kerangka PemiKIran ...........ccoovoiiiiiiiiiienice e 36
Pengembangan HIPOtESIS .........cuevviiiiiiiieiiee e 36
Pengaruh Tingkat Suka Bunga Sertifkat Bank Indonesia (SBI)

Terhadap Harga Saham ... 37
Pengaruh Tingkat Inflasi Terhadap Harga Saham........................ 37
Pengaruh Jumlah Uang Beredar Terhadap Harga Saham............. 38
METODE PENELITIAN ....ccoiiiieiie e 39
Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ........................... 39
Definisi Operasional ...........ccccveiiiveiiiee e 39
Pengukuran Variabel...........cccoveiiieiiie e 40
Penentuan Populasi dan Sampel...........ccccoceevive e 41
POPUIST ...ttt 41
SAMPEL..cce e 41
Pengumpulan Data...........cccoovereiiiieeiiiie e 41
JENIS DA ..o 41
SUMBDEE DALA.....cveiiiieiiieiie e 42
Teknik Pengumpulan Data............cccceeiiiveiiiie e 42
Teknik Analisis dan Uji HIPOteSIS.........cccceovivveeiiiieiiiie e 42
TeKNIK ANAIISIS......eiiiiiiieiiieiie e 42
Statistik DesKriptif Data...........ccccocvveeiiieeiiine e 42
Metode Analisis Regresi Data Panel ............ccccccoveevieeviieciiinnnn, 43
UjJi HIPOTESIS....coviee ettt 44
Uji Parsial (UJit) .ococeeeeiiecce e 44
Uji Koefisien Determinasi (Uji R2) .........cccceevvveeiiie v, 46
Kerangka Model Penelitian.............ccccoovviiiie i, 47
HASIL DAN PEMBAHASAN......cciiiieiieee st 48
Deskripsi Objek Penelitian...........c.ccccoeeiiiiiiieic e, 48
Deskripsi Data Penelitian............ccccoovvieiiie i, 49
Uji KUualitas Data .........ccccveeeiiieeiiie e 52
Statistik DeSKIIptif..........coovviiiii e 52
Pemilihan Model Regresi Data Panel .............ccccccoveeviieeiiiecnnee. 54
Uji F Restricted (Pooled Least Square vs Fixed Effect Model).... 54
Uji Hausman (Fixed Effect Model vs Random Effect Model) ..... 55

Xi



IV.3.2.3 Model Regresi Data Panel yang Digunakan ............ccccccocveinennn. 56
IV.3.3 UJIE HIPOTESIS ..ot 57
IV.3.3.1  UjiParsial (UJit) .oooeeiiiiiiiiieiee e 57
IV.3.3.2  Uji Koefisien Determinasi (R?) ...........ccccevereeeveierereenenererererenenn, 59
V.4 Analisa Hasil dan INterpretasi ..........ccvevvveiieiieniieic e 59
IvV.4.1 Pengaruh Tingkat Suku Bunga Sertifikat Bank Indonesia SBI
terhadap Harga Saham ..........c.ccooieiiieiiiii e 59
IV.4.2 Pengaruh Tingkat Inflasi terhadap Harga Saham......................... 60
IV.4.3 Pengaruh Jumlah Uang Beredar terhadap Harga Saham .............. 61
V.5 Keterbatasan Penelitian............ccoocoviiiiiiniiii e 62
BABYV  KESIMPULAN DAN SARAN.......cccoiiiiiiiieiieniee e 63
V.1 SIMPUIAN L. 63
V.2 SATAN . 63
DAFTAR PUSTAKA ..t 65
RIWAYAT HIDUP
LAMPIRAN

xii



DAFTAR TABEL

Tabel 1.  Tingkat Suku Bunga (SBI), Inflasi, Jumlah Uang Beredar dan

Harga Saham pada perusahaan Pertambangan di BEI.................. Error!

Bookmark not defined.
Tabel 2. Matriks Penelitian Sebelumnya Penelitian .............ccccooeviiennee Error!
Bookmark not defined.
Tabel 3. Kriteria Pemilihan Sampel Penelitian............cccooeviiniiiiniinnnn, Error!
Bookmark not defined.
Tabel 4. Daftar Nama Perusahaan Yang Menjadi Objek Penelitian........... Error!
Bookmark not defined.
Tabel 5. Hasil Perhitungan Variabel Penelitian.............ccccoiiiiinnnnnn, Error!
Bookmark not defined.
Tabel 6. Hasil Statistik Deskriptif..........cccooiiiiiiiniiiie e Error!
Bookmark not defined.
Tabel 7. Hasil Uji F ReSLrCEd .........ccovviiiiiieiiieeee e Error!
Bookmark not defined.
Tabel 8. Hasil Uji HAUSMAN. ..o Error!
Bookmark not defined.
Tabel 9.  Random Effect Model...........ccceoviieiiiiee e Error!
Bookmark not defined.
Tabel 10.  HaSil Ui T Error!
Bookmark not defined.
Tabel 11. Hasil Koefisien Determinasi ..........cceivvveriviiieeniieniee e Error!

Bookmark not defined.

Xiii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1. Kerangka PEMIKIFAN ........coccoiiiiiiiiiiieiiiese e
Error! Bookmark not defined.

Gambar 2. Kerangka Model Penelitian............ccccoooiiiiiiiiiiinc e
Error! Bookmark not defined.

Xiv



Lampiran 1
Lampiran 2
Lampiran 3
Lampiran 4
Lampiran 5
Lampiran 6

Lampiran 7
Lampiran 8
Lampiran 9

DAFTAR LAMPIRAN

Data Perusahaan Pertambangan yang tercatat di BEI 2013-2016
Perhitungan Harga Saham rata-rata

Data Suku Buga SBI

Data Inflasi

Data Jumlah Uang Beredar

Hasil Data Harga Saham, Suku Buga SBI, Inflasi dan Jumlah Uang
Beredar

Hasil Output Eviews 9.0

Titik Persentase Distribusi t (df = 81-120)

Laporan Fluktuasi Harga Saham

XV



