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Abstrak 

 
 

Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui komposisi portofolio investasi PT Jasa 

Raharja yang memberikan tingkat pengembalian yang optimal. Portofolio 

investasi yang optimal merupakan portofolio investasi yang menunjukkan tingkat 

pengembalian yang paling tinggi dengan risiko investasi yang paling rendah. 

Penentuan portofolio investasi yang optimal dilakukan dengan menggunakan 

metode Markowitz Efficient Frontier. Hasil analisis menunjukkan portofolio 

investasi yang dibentuk PT Jasa Raharja belum memberikan hasil yang optimal. 

Komposisi investasi yang optimal dari hasil pengolahan dengan menggunakan 

tool Solver meliputi 37% deposito, 50% obligasi, 3% saham, dan 10% penyertaan 

langsung. 
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Abstract 

 

 

 

This study was conducted to determine the composition of The Investment 

Portfolio  PT Jasa Raharja  (Persero) that provide optimal return. Optimal 

investment portfolio is an investment portfolio that showed the highest rate of 

return on investment with the lowest risk. Determination of the optimal 

investment portfolio performed using Markowitz Efficient Frontier. The analysis 

showed that the investment portfolio is formed by PT Jasa Raharja not give 

optimal results. The composition of the optimal investment processed by using 

Solver tool covering 37% deposit, 50% bonds, 3% shares, and 10% direct 

investments. 
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