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PENGARUH GREEN ACCOUNTING, KINERJA LINGKUNGAN DAN
ECO EFFICIENCY TERHADAP NILAI PERUSAHAAN MANUFAKTUR
DI INDONESIA

Oleh Siaga Malik Rasinto

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh green accounting, kinerja
lingkungan, dan eco-efficiency terhadap nilai perusahaan manufaktur sub sektor
non-cyclicals di Indonesia. Populasi penelitian adalah perusahaan manufaktur sub
sektor non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2023-2025.
Sampel ditentukan menggunakan metode purposive sampling, menghasilkan 60
perusahaan dengan total 180 observasi. Data dianalisis menggunakan regresi data
panel dengan pendekatan Fixed Effect Model (FEM). Hasil penelitian menunjukkan
bahwa secara parsial, green accounting, kinerja lingkungan, dan eco-efficiency
masing-masing berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Eco-
efficiency terbukti memiliki pengaruh paling dominan dibandingkan kedua variabel
lainnya. Secara simultan, ketiga variabel tersebut juga berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan dengan nilai koefisien determinasi sebesar
61,2%. Temuan ini mendukung Signaling Theory, Stakeholder Theory dan
Legitimacy Theory. Penelitian ini memberikan implikasi bahwa perusahaan perlu
mengintegrasikan ketiga praktik lingkungan tersebut secara simultan untuk
meningkatkan nilai perusahaan secara berkelanjutan.

Kata kunci: Green Accounting, Kinerja Lingkungan, Eco-Efficiency, Nilai
Perusahaan, Manufaktur Non-Cyclicals
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THE INFLUENCE OF GREEN ACCOUNTING, ENVIRONMENTAL
PERFORMANCE AND ECO EFFICIENCY ON THE VALUE OF
MANUFACTURING COMPANIES IN INDONESIA

By Siaga Malik Rasinto

ABSTRACT

This study aims to analyze the influence of green accounting, environmental performance,
and eco-efficiency on the firm value of non-cyclical manufacturing companies in Indonesia.
The study population consists of non-cyclical manufacturing companies listed on the
Indonesia Stock Exchange during the 2023-2025 period. The sample was selected using
purposive sampling, resulting in 60 companies and a total of 180 observations. Data were
analyzed using panel data regression with the Fixed Effect Model (FEM) approach. The
results indicate that, individually, green accounting, environmental performance, and eco-
efficiency each have a positive and significant effect on firm value. Eco-efficiency was
found to exert the most dominant influence compared to the other two variables.
Simultaneously, the three variables also positively and significantly affect firm value, with
a coefficient of determination of 61.2%. These findings support Signaling Theory,
Stakeholder Theory, and Legitimacy Theory. The study implies that companies need to
integrate these three environmental practices simultaneously to enhance firm value in a
sustainable manner.

Keywords: Green Accounting, Environmental Performance, Eco-Efficiency, Firm Value,
Non-Cyclical Manufacturing

vii



KEMENTERIAN PENDIDIKAN TINGGH, SAINS, DAN TEKNOLOGH
UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN™ JAKARTA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
Jalan Ruznad Sakit Fatmawat), Poadok Labu, Jakarta Sclatan 12450
Telepon O21-7656971, Fax 0217656904
Laman : www feb upeny ac.id , cmuil : febupavyidepay).ac o

——————

BERITA ACARA SIDANG TUGAS AKHIR
SEMESTER GENAP TA. 20252026

Pada hari ini, Seom, maggal 13 Juki 2026, telsh dlaksanakan Sideng Tugas Akhis

bag mabasiowa
Nama : Siaga Malk Rasurso
NiM S 1910112046
Program St - Akumtassi S
Jodel Tegas Akhe :
Peagarsh Green Accosading, Kinerja Lingkungan dan Eeo Effickocy Terbadap Niul
Permabaan Manstakter i Indssesla
Dinryatakan yesg MIW'.mmmMj’L"”
dan Nilai Horaf
Tim Penguji
Ne Dosen Peagul Jabatsa Tands Tangsa

|| Andy Setiswan, 1, MAX Kensa dﬁ

2 | Rans Nugrbesi, §.5i MAK Anggeta | %

3 | Dewi Dumasnai, SE, M5 AK Anggats 11 *%) f
Soitmse, Jakara, 13 Julk 2006
A

an DEXAN
Maddmsa Kocedinater Prodi Aksrtasai 1
W
. nm N
g o
PR “Ce MSAK
S.ow C

viii



PRAKATA

Puji syukur kehadirat Allah SWT yang telah memberikan rahmat serta

karunianya, sehingga penulis dapat menjalankan kegiatan tugas akhir dan

menyusun skripsi ini hingga selesai. Adapun, skripsi ini disusun oleh penulis untuk

memenuhi syarat kelulusan. Penulis bersyukur karena mendapatkan kesempatan

untuk menyusun skripsi yang berjudul “Pengaruh Green accounting, Kinerja

Lingkungan, dan Eco-Efficiency terhadap Nilai Perusahaan Manufaktur di

Indonesia.”, sehingga penulis dapat mengimplementasikan pengetahuan yang telah

didapatkan selama berkuliah pada program studi S1 Akuntansi di Fakultas Ekonomi

dan Bisnis, UPN “Veteran” Jakarta. Penyusunan skripsi ini, tidak terlepas dari

dukungan berbagai pihak. Maka dari itu, penulis ingin menyampaikan rasa terima

kasih kepada:

1. Ibu Dr. Jubaedah, SE., MM., selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jakarta beserta dengan
jajarannya.

2. Ibu Dewi Darmastuti, SE, M.S.Ak selaku Ketua Program Studi beserta
jajarannya yang telah mengarahkan dan memberikan informasi dalam
proses penyusunan skripsi hingga dapat selesai dengan baik dan tepat waktu,
3. Ibu Dewi Darmastuti, SE, M.S.Ak selaku dosen pembimbing yang telah
memberikan dukungan berupa arahan dan masukan selama penulis
menyelesaikan skripsi ini.

4. Kedua orang tua, bapak dan ibu penulis yang selalu memberikan
dukungan dalam bentuk doa maupun mentally support kepada penulis

sehingga dapat bersungguh-sungguh dalam menyelesaikan skripsi ini.



5. Seluruh keluarga penulis yang telah menjadi tempat bagi penulis untuk
berkeluh kesah dan memberikan motivasi bagi penulis untuk dapat
memberikan effort yang optimal untuk penulisan skripsi ini.
6. Teman-teman penulis yang telah menemani, mendukung, dan berjuang
bersama untuk selalu memberikan semangat kepada penulis untuk terus
optimal dalam menyusun tugas akhir ini.
Penulis menyadari bahwa penulisan skripsi ini masih belum sempurna, terdapat
keterbatasan yang masih perlu diperhatikan, dari segi penulisan maupun wawasan
penulis. Maka dari itu, dengan kerendahan hati penulis mengucapkan permohonan
maaf atas adanya kekurangan dalam skripsi ini, dan terbuka dengan saran maupun

kritik terhadap penulisan skripsi ini di masa yang akan datang.

Jakarta, 28 Juli 2026

Siaga Malik Rasinto



DAFTAR ISI

HALAMAN SAMPUL ..ottt ettt i
HALAMAN JUDUL ...ttt ii
PERNYATAAN ORISINALITAS. ..ottt iii
PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI SKRIPSI........ccooiiiiiiriee, iv
HALAMAN PENGESAHAN........ooiiiiit et v
ABSTRACT . e bbb bbbttt b ettt Vi
ABSTRAK ..ottt bbbt bbbt vii
BERITA ACARA UJIAN SKRIPSI.....cooiiiiiiiiieee e viii
PRAKATA bbb bbbt b ettt iX
DAFTAR ISL..oiiii bbbt Xi
DAFTAR TABEL ....ooiiiii e Xiv
DAFTAR GAMBAR ..ottt XV
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt e XVi
BAB L.t 1
PENDAHULUAN ..ottt bbbttt bbbttt 1
R I U T =TT F T Lo SRS 1
1.2 RUMUSAN MESAIAN ...t 16
1.3 TUJUAN PENEIITIAN ..ottt re e e 16
1.4 Manfaat PENEITIAN ..........cviiiiiiiiieiee s 16
BAB Tl et nab e naees 18
TINJAUAN PUSTAKA ettt 18
2.1 LANAASAN TEOM ....vcueiuieiieiietisitet ettt 18
2.1.1 Teori StAKENOIUET .........coviviiiiieicce e 18
2.1.2 Nilal PEIUSANAAN. ........eiiieiieieiees s 19
2.1.3 Green ACCOUNLING ....ocvveeieiieeieciie sttt st te et sre e besre et e steeeesresreeneens 20
2.1.4 Kinerja LINGKUNGAN .....ooviiiiiieieisei e 23
2.1.5 ECO-EffiICIENCY .viiviiiicece e e 26

2.2 Hasil Penelitian SEDelUMNYa .........ccoiiiiiiiiiii e 28
2.3 MOl PENEIITIAN ..o 38
2.4 Pengembangan HiPOTESIS .........coiiviieiiiiiiiesieie e 39
2.4.1 Pengaruh Green accounting Terhadap Nilai Perusahaan...............cccccocveeennnne 39
2.4.2 Pengaruh Kinerja Lingkungan Terhadap Nilai Perusahaan.............ccccceovnuenne. 39
2.4.3 Pengaruh Eco Efficiency Terhadap Nilai Perusahaan.............c.ccoooveiiiininnnn. 40
BAB T ..ottt 42
METODE PENELITIAN ...ttt sttt et nne e 42

Xi



3.1 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ............cccccooveveiiiiiiiiiiniic i 42

3.1.1 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel Nilai Perusahaan.................. 42
3.1.2 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel Green accounting ................. 42
3.1.3 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel Kinerja Lingkungan.............. 43
3.1.4 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel Eco-efficiency ............cc.coc..... 43

3.2 Populasi dan SaMPel ..o 44
3.3 Teknik Pengumpulan Data..........c.cccevviieieiieieie e st 45
3.4 Teknik ANAlISIS DAta........cciieiiieiiie et s srae e 45
3.4.1 Statistik DeSKIIPLIT .......ccoiiiicci e 46
3.4.2 Model Regresi Data Panel............cccooviiiiriiiiiiccceee e 46
3.4.3 Uji Pemilihan MOdel...........ccooiiiiiiiiiic e 47
3.4.4 Uji ASUMSIH KIBSIK.......ecviiiiiiiiiie ettt st 49
3.4.5 Pengujian HIPOTESIS. ......civiiveieieieisise sttt 52
BAB TV . ettt sttt 55
HASIL DAN PEMBAHASAN .....ootiiiiie e 55
4.1 Deskripsi Obyek PENEILIaN.........ccccviiiiiiiiiie et 55
4.2. Deskripsi Data PENEIITIAN...........ccoiiirieieieisises et 57
4.2.1 Hasil Uji Statistik DesKIiptif........ccoeiiiiiiiiiicce e 57
4.2.2 Hasil Uji ASUMST KIBSTK .....oiveiiiiiiiieieisese s 60
4.2.2.1 Pemilihan Metode REQIESI.......ccvcviiiiiiiiieeece et 60
TADEI 4.3 .ttt 60
Output Fixed Effect Model (FEM) ......ccooviiiiiiie et 60
4.2.3 Hasil Uji ASUMST KIBSTK .....ocveiviiiiiiieieiissese s 63
4.2.4 Hasil Analisis Regresi Data Panel ... 66

4.2 Uji Koefisien Determinasi (R?).........covevceeeeeiveeeeeceeeeeseeesesse s en s 68

4.3 Hasil Pengujian HiPOTESIS .........cciiiiiiiiiieieisiiesie et 70
A3 L UJIF oot ens 70
4.3 2 UjJi T (PEISIAI) ..ot 71

4.4 PEMDANASAN. .....cciiiiiiieee et ene s 74
BAB V ettt r Rt bRt sttt e e are s 82
SIMPULAN DAN SARAN ...ttt se e tessesaeseeeeseenensesns 82
5.2 SIMPUIAN ..o bbbt 82
5.2 Keterbatasan Penelitian............cooviiiiiiieie i 83
5L SAIAN <.t bbb nreas 86
5.3.1 Saran Teoritis (Untuk Pengembangan IImu Pengetahuan) ............cccccovvvnienne. 86
5.3.2 Saran Praktis (Untuk Pemecahan Masalah) ...........cccccooiiniiiniiiin e 89
5.3.3 Saran untuk Pengembangan Penelitian Selanjutnya ............c.ccoceveveicininnne. 93
DAFTAR PUSTAKA ..ottt sttt asa st sneste e nee e seenennennens 95

Xii



RIWAYAT HIDUP ...t 104
LAMPIRAN. ..o 105

Xiii



DAFTAR TABEL

Tabel 2. 1 Indikator Pengukuran Green ACCOUNTING.........ccverververieieeeeniereeneeneeeeeeeeeenes 22
Tabel 2. 2 Indikator Peringkat PROPER .........cccooiririmininineceeeceecreseee e 25
L] < T=1 1 T USRS 26
Tabel 2. 4 Penelitian TerdahulU ..........ccooviioroiieee s 36
Tabel 4. 2 Kriteria SAMPEN ........cvoiiiieec s 55
Tabel 4. 3 Statistik Deskriptif Variabel Penelitian............cooooeveveonnininenecceeeee, 57
TabEl 4. 4 UJIi CROW....c..oiuiiiieiccee et 61
Tabel 4.5 UJi HAUSMAN ..ottt 62
Tabel 4. 6 Kesimpulan Akhir Pemilihan Model ..o, 62
Tabel 4. 7 Hasil Uji MUItIKOIINEAITTAS .......coevveieieieiniereieeeee e 63
LI Lo 1=] S USROS 64
Tabel 4. 9 Hasil Uji AULOKOTEIAS ........ccoveiuieieiicieeiececee et 65
Tabel 4. 10 Hasil Regresi Data Panel ... 66
Tabel 4. 11 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?) .......cccovevevereeevrreeeeeeereeeeeeeseseesesesenens 69
Tabel 4. 12 HaSH UJi Fu.oeeeeeeeeeeeeeeee ettt sttt s 70
Tabel 4. L3 HASH UJI T oottt sttt s 71
Tabel 4. 14 Hubungan Variabel Independen Terhadap Nilai Perusahaan ........................ 74

Xiv



Gambar 2. 1 Model Penelitian

DAFTAR GAMBAR

XV



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Data Sampel Perusahaan Sektor Consumer Non-Cyclicals yang

Terdaftar di BEI tahun 2023-2025 ..o 106
Lampiran 2 Data Sampel Perusahaan Sektor Consumer Non-Cyclicals yang
Terdaftar di BEI tahun 2023-2025 Yang Dieliminasi...........ccccoceeininiiiineniennen, 108
Lampiran 3 Data Penelitian. ..o 111
Lampiran 4 Perhitungan Nilai Perusahaan...........c.cccooceieeieiieiiene s 118
Lampiran Nasil STATA ..ot re et sae s 125

XVi



