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Factors Affecting sharia investment intention of Generation Z Through the
mediation of attitude and the moderation of financial self-efficacy

By Septi Gustirina

ABSTRACT

The number of investors in Indonesia has increased significantly, with nearly half
consisting of Generation Z. However, this growth has not been accompanied by a
proportional increase in participation in Sharia investment instruments, despite
Indonesia having the world's largest Muslim population. This study aims to examine
the factors influencing Generation Z's intention to invest in Sharia-compliant
financial instruments, namely Islamic financial literacy and social media, with
attitude serving as a mediating variable and financial self-efficacy as a moderating
variable. This research employed a quantitative approach using a Likert-scale
questionnaire. A total of 172 valid responses from Generation Z residing in the
Greater Jakarta area (Jabodetabek) were analyzed using Structural Equation
Modeling—Partial Least Squares (SEM-PLS). The findings reveal that Sharia
investment intention is influenced not only directly by Islamic financial literacy and
social media but also indirectly through the formation of a positive attitude. In
addition, financial self-efficacy strengthens the relationship between attitude and
Sharia investment intention. These findings imply that efforts to increase
Generation Z's participation in Sharia investment should not only enhance
financial literacy but also foster positive attitudes and strengthen financial self-
efficacy through credible educational programs, thereby encouraging greater
participation in Indonesia's Sharia capital market.

Keywords: Generation Z, investment intention, sharia financial literacy, sharia
investment, and social media.

Vi



Faktor-Faktor Yang Memengaruhi Niat Investasi Syariah Generasi Z

Dengan Mediasi Sikap Dan Moderasi Efikasi Diri Keuangan

Oleh Septi Gustirina

ABSTRAK

Jumlah investor di Indonesia mengalami peningkatan signifikan dan separuhnya
didominasi oleh Generasi Z. Namun, pertumbuhan tersebut belum selaras dengan
partisipasi pada instrumen investasi syariah yang masih relatif rendah meski
Indonesia memiliki populasi muslim terbesar. Penelitian bertujuan menganalisis
faktor yang memengaruhi niat Generasi Z untuk berinvestasi syariah yaitu literasi
keuangan syariah dan media sosial dengan variabel sikap sebagai mediasi dan
efikasi diri keuangan sebagai moderasi. Penelitian kuantitatif dengan pengumpulan
data melalui penyebaran kuesioner berbasis skala Likert. Dari total data yang
terkumpul, diperoleh 172 responden Generasi Z di wilayah Jabodetabek. Analisis
data menggunakan Structural Equation Modelling-Partial Least Squares (SEM-
PLS). Hasil penelitian menunjukkan bahwa pembentukan niat investasi syariah
Generasi Z tidak hanya dipengaruhi secara langsung oleh literasi keuangan syariah
dan media sosial, tetapi juga memerlukan sikap positif sebagai mekanisme yang
menjembatani kedua faktor tersebut. Selain itu, efikasi diri keuangan berperan
sebagai faktor penguat yang membantu mengubah sikap positif menjadi niat
investasi yang lebih kuat. Temuan ini mengimplikasikan bahwa upaya
meningkatkan partisipasi investasi syariah Generasi Z perlu diarahkan pada
pengembangan program edukasi yang secara aktif membentuk sikap positif melalui
pendekatan afektif dan moral, serta pengalaman belajar yang aplikatif untuk
memperkuat keyakinan diri, sehingga dapat secara optimal menjadi partisipasi
nyata di pasar investasi syariah Indonesia.

Kata Kunci: Generasi Z, investasi syariah, literasi keuangan syariah, niat investasi,
dan media sosial.

vii



KEMENTERTAN PENDIDIKAN TINGGI, SAINS, DAN TEKNOLOGT
UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN” JAKARTA
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

Jalan Rumah Sakit Fatmawati, Pondok Labu, Jakarta Sclatan 12450

Telepon 021-7656971, Fax 021-7656904
Laman : www.feb.upnvj.ac.id , e-mail : febupnvj@upnvj.ac.id

BERITA ACARA SIDANG TUGAS AKHIR
SEMESTER GENAP TA. 2025/2026

Pada hari ini, Senin, tanggal 6 Juli 2026, telah dilaksanakan Sidang Tugas Akhir

bagi mahasiswa:

Nama : Septi Gustirina
NIM 2210116027
Program Studi : Ekonomi Syariah S1
Judul Tugas Akhir

Faktor-Faktor yang Memengaruhi Niat
Investasi Syariah Generasi Z dengan Mediasi Sikap dan Moderasi Efikasi Diri
Keuangan

dan Nilai Huruf .., £~
Tim Penguji

No Dosen Penguji Jabatan Tanda Tangan

1 | Faiz, S.EI M.Si, Ph.D. Ketua w

Fadhli Suko Wiryanto, S.Pd,
M.Si.CDIF Anggota [

v
3 | Dr.Sufyati HS, SE., MM Aigta 11%%) Wm\?g‘r
V

Keterangan: Jakarta, 6 Juli 2026
*) Coret yang tidak perlu

a.n. DEKAN

1

ilai dalam Skala
85-100 =
80 - 84.99 =
75-79.99 -
70 - 74.99 =
65 - 69.99 -

60 - 64.99
55-59.99
40-54.99
0-3999

Fadhli Suko Wiryanto, S.Pd.,M.Si.,CDIF

viil



PRAKATA
Puji syukur Alhamdulillah penulis panjatkan ke hadirat Allah SWT atas

limpahan rahmat, hidayah, dan karunia-Nya sehingga penulis dapat melalui setiap
proses dan pembelajaran hingga akhirnya mampu menyelesaikan skripsi 3vini.
Shalawat serta salam senantiasa tercurah kepada Baginda Nabi Muhammad SAW,
suri teladan sepanjang masa. Penulis menyadari dalam perjalanan panjang ini tidak
akan pernah terselesaikan tanpa hadirnya dukungan tulus dari banyak pihak.
Dengan penuh rasa hormat, penulis mengucapkan terima kasih kepada Ibu Dr.
Jubaedah, S.E, M.M. selaku kepala Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jakarta serta Bapak Fadhli Suko
Wiryanto, S.Pd., M.Si., CDIF selaku Kepala Program Studi Ekonomi Syariah.
Ucapan terima kasih yang tulus juga penulis sampaikan kepada Ibu Dr. Sufyati HS,
S.E., M.M. sebagai dosen pembimbing serta kepada Bapak Faizi, S.E.I., M.Si.,
Ph.D. dan Bapak Fadhli Suko Wiryanto, S.Pd., M.S1., CDIF selaku dosen penguji
atas berbagai masukan dan saran yang sangat berarti selama proses penyusunan
skripsi ini sehingga dapat terselesaikan dengan lebih baik.

Ucapan terima kasih yang paling dalam penulis persembahkan kepada
kedua orang tua serta keluarga penulis atas kasih sayang yang tidak pernah
berkurang, doa yang tidak pernah terputus, serta dukungan yang selalu menguatkan
penulis. Terima kasih untuk selalu menjadi tempat pulang, dan alasan terbesar bagi
penulis untuk dapat menyelesaikan pendidikan ini. Terakhir, untuk sahabat-sahabat
terbaik penulis yang selalu hadir di setiap suka dan duka. Kepada sahabat-sahabat
seperjuangan selama empat tahun ini, terima kasih atas setiap kebersamaan, kerja
sama, dan pengalaman berharga yang telah dilalui bersama. Terima kasih telah
menjadi bagian penting dari perjalanan ini, saling menguatkan di tengah sulitnya
kita bertahan melewati tugas-tugas artikel, presentasi, ujian, sampai akhirnya
sampai di proses ini. Tanpa kehadiran dan dukungan kalian, empat tahun ini tidak
akan seasick dan seberkesan ini untuk dilalui. Semoga setiap langkah yang kita

tempubh setelah ini selalu diiringi keberkahan, kebahagiaan dan kesuksesan.

Jakarta, 06 Juli 2026
Septi Gustirina

X



DAFTAR ISI

HALAMAN SAMPUL ..ottt i
HALAMANN JUDUL. ...ttt ettt esnnnnea e il
PERNYATAAN ORISINALITAS ...ttt il
PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI......oooiiiiiiiiiiiiiie e v
PENGESAHAN ...ttt ettt ettt e et a e e snbaeaa e %
ABSTRACT ..ottt ettt e e nnbn e e e ennes vi
ABSTRAK ...ttt et nra e e vii
BERITA ACARA UJTAN ..ottt ettt viii
PRAKATA ...ttt e ettt e e e et e e e e ant b e e e e s antbeeeeaas iX
DAFTAR IST oottt e e et e e e nnba e e e X
DAFTAR TABEL ...ttt et e e snnaa e xiii
DAFTAR GAMBAR ...ttt XV
DAFTAR LAMPIRAN .....oiiiiiieiiit ettt XVi
BAB I PENDAHULUAN 1
1.1 Latar BelaKang.........c..uuviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee it 1
1.2 Rumusan Masalah ... 8
1.3 Tujuan Penelitian ...........eeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieee it 9
1.4 Manfaat Penelitian ...........ccuevioiiiiiiieiiiiie e 9
1.4, T ASPEK TEOTILIS .oeiuvviiiriieiieee e e sttt e e e e e e s sttt e e e e e e e s st a e e e e e e s s bbb bneaeaeas 9
1.4.2 ASPEK PraktiS ....ocoviviiiiiiiii ittt 10
BAB II TINJAUAN PUSTAKA 11
2.1 Landasan T@OTT......cceiiuuuriieiiiiiie e ettt ettt e e e e 11
2.1, 1T NIAE INVESTAST ..vvviiiiiiiiie ettt e e e 11
2.1.2 Investasi SYariah .........oooiiiiiiiiiiic e 13
2013 STKAP et 20
2.1.4 Efikasi Diri Keuangan ............cccccceiiiiiiiiiiiiiii e 23
2.1.5 Literasi Keuangan Syariah...........ccccooiiiiiiiiiiiiiieiie e 26



2.1.6 Media SOSIal .....oeviiiiiiiiiic
2.2 Hasil Penelitian Sebelumnya ...........ccccveeiiiiiiiiiiiiiicie e
2.3 MOdel PENEIItIAN .....cc.vveiiiiieiiiic et
2.4 Hipotesis Penelitian..........c..coiuiiiiiiiiiiiieiiiecsie e

BAB III METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ................ccoociiiiiiien
3.1.1 Definisi Operasional.............cooiirriiiiiiiiiioiiee e
3.1.2 Pengukuran Variabel.............ccoooviiiiiiiii e
3.2 Penentuan Populasi dan Sampel ...........cccoooiiiiiiiii
3.2.1 POPUIAST «eeeeieie ettt
3.2.2 SAMPEL ..
3.3 Teknik Pengumpulan Data...........cccoeiiiiiiiiiiiii e
3.3 T JNIS DA, ..eeiiiiiiiiiiiiiieiie e
3.3.2 Sumber Data .......cccvviiiiiiiiiii
3.3.3 Pengumpulan Data ..........oooiiiiiiiiiiiiiiiiii i
3.4 Teknik Analisis Data ........cccccviiiiiiiiii
3.4.1 Analisis Statistik Deskriptif..........cccvviiiiiiiiiiiiii e
3.4.2 Teknik Analisis Data ..........coeeiiiiiiiiiiiiice e
3.4.3 Model Pengukuran (OQuter Model) ...............cccovuuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenssisiinnn
3.4.4 Model Struktural (Inner Model)...............cccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
3.4.5 Uji HIPOLESIS 1eviieieiiiiiiiiiiiiie e ettt s st e e e et a e e e e e nnsbennes

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN

4.1 Deskripsi Obyek Penelitian ..........ccceeeiiiiiiiaiiiiiiie i
4.2 Deskripsi Data Penelitian ...........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee i
4.2.1 Deskripsi Data ReSpOnden..........uuveeiiiiiiiiiiiiiiieiiiiece s
4.2.2 Analisis Data Deskriptif .........coooiiiiiiiiiiiii e
4.3 Analisis Data dan Uji HIPOteSIS .......eveeiiiiiiieiiiiiieeiiiii e
4.3.1 Model Pengukuran (Outer Model)...............cccccouniiiiiiiiiiiiiiiiiiiceiiiieeee
4.3.2 Model Struktural (Inner Model)................cooooiiiiiiiiiiiiiiiiiceiiiic e

44
44
44
45
47
47
47
48
48
48
49
49
49
50
51
53
55

57
57
58
58
65
76
76
83

X1



4.3.3 UjJi HIPOLESIS ..uvveiieiiiiiieeiiitie e ettt ettt e et e e et e e e nnnae e e e 85

4.4 PembDahasan ..........ccooiiuiiiiiiiiiiie e 89
4.4.1 Pengaruh Literasi Keuangan Syariah Terhadap Niat Investasi Syariah ....... 89
4.4.2 Pengaruh Media Sosial Terhadap Niat Investasi Syariah.............cccccoceeenne. 90
4.4.3 Pengaruh Literasi Keuangan Syariah Terhadap Sikap ...........ccccoocviininnnne 92
4.4.4 Pengaruh Media Sosial Terhadap Sikap ........ccccooviiiiiiiiiiiie 93
4.4.5 Pengaruh Sikap Terhadap Niat Investasi Syariah .............ccccoveiiiiiniiiinnen. 95
4.4.6 Pengaruh Literasi Keuangan Syariah Terhadap Niat Investasi Syariah
Melalui Mediast SIKAP ......covviiiiiiiieciicc e 96
4.4.7 Pengaruh Media Sosial Terhadap Niat Investasi Syariah Melalui Mediasi
311 | PP PO PP RR P PTTRR 98
4.4.8 Peran Efikasi Diri Keuangan dalam Memperkuat Pengaruh Sikap terhadap
Niat Investasi Syariah Generasi Z .........ccccceovviveiiiniiiiie e 100
BABV PENUTUP 104
5.1 KeSIMPUIAN ...oiiiiiiiiiiie e 104
5.2 Keterbatasan Penelitian ............ccovvveiiiiiiiiiiiiiiie e 104
5.3 SATAN. ...ttt 105
5.3.1 SAran TEOTIEIS ..eeeouevveeeeiiiiiee et e et e e e e e 105
5.3.2 5aran PraktiST ......cvveeiiiiiiie e 106
DAFTAR PUSTAKA ..ot 107
RIWAYAT HIDUP ...ttt 115
LAMPIRAN ...ttt ta e e e 116

Xii



DAFTAR TABEL

Tabel 1. Pengguna Plaftorm Media Sosial Populer Sepanjang 2025...................... 5
Tabel 2. Matriks Penelitian Sebelumnya.............ccceviieiiiiiiiie, 39
Tabel 3. Pengukuran Skala LiKert...........cccoriiiiiiiiiiiiicec e 45
Tabel 4. Pengukuran Variabel............cccoooiiiiiiii e 46
Tabel 5. Nilai INdEKS ....coooiiiiiiiiiiiceee e 50
Tabel 6. Nilai Cronbach Alpha dan Composite Realibility..............ccoovviiiinnen 53
Tabel 7. NAlai R2 ....oovoeieeeeeeeeeeeeeee ettt 53
Tabel 8. NIlAi f2......cviveviuiiiieieieeeee ettt 54
Tabel 9. Nilai Q7 ...ooviveeeeeeeeeeee ettt ettt en e 54
Tabel 10. Kriteria Pengujian HIpOtesis .........covveiiiiiiiiiiiiiie e 55
Tabel 11. Jenis Kelamin Responden ...........cccccooiiiiiiiii e 58
Tabel 12. Usia ReSPONAEN .........vvvviiiiiiiiie e 59
Tabel 13. Domisili ReSpOnden...........cocuuviiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiiee e 60
Tabel 14. Pendidikan Responden............c.uuvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiic e 61
Tabel 15. Pekerjaan ResSponden..........cccuuvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiccee i 62
Tabel 16. Penghasilan Responden ...........cccccciviiiiiiiiiiiiiiiicee e 63
Tabel 17. Responden yang Memiliki Akun INVestasi ........coovvvvvvviriiiieeeniniiiinnn, 64
Tabel 18. Indeks Variabel Niat Investasi (Y).......oovvvvrririiiieniiiiiiiiiiiiieeee i 66
Tabel 19. Indeks Variabel Literasi Keuangan Syariah (X1) ......cccovvvviiiiiiiiiiinnnnne. 68
Tabel 20. Indeks Variabel Media Sosial (X2) ..ooooviviiiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee e 70
Tabel 21. Indeks Variabel SiKap (M) ...c.vuviviiiiiiiiiiiiiiiiiicceee i 72
Tabel 22. Indeks Variabel Efikasi Diri Keuangan (Z)..........ccccoeveeiiiiiieiniiieneens 74
Tabel 23. Hasil Outer Loading ..........cceeeeiiiiiiiiiiiiiiie e 76
Tabel 24. Hasil Outer Loadings (Penyesuaian) ............cccoveeeiiiiiieiiiiiiiee e 78
Tabel 25. Hasil Average Variance Extracted (AVE) .......ccccooiiiiiiiniiiie 79
Tabel 26. Hasil Cross Loadings .........cuevieiiiiiiioiiiiiiieeiiieceeiee e 80
Tabel 27. Hasil Heterotrait-Monotrait Ratio (HTMT) ......ccoovviiiiiiiiiiiieiiiiiie, 82
Tabel 28. Hasil Cronbach’s Alpha dan Composite Realibility...............ccoccvveeennn 82
Tabel 29. Hasil R-SqUATE .........cccoiiiiiiiiiiiiiii e 83
Tabel 30. Hasil f=SqUAre..........ccuviiiiiiiiiiciee e 84



Tabel 31. Hasil Q-SqQUATE .......ocoiiiiiiiiieiiii e 85

Tabel 32. Hasil Path Coefficient Bootstrapping Direct Effect ..............cccocveenen. 86
Tabel 33. Hasil Path Coefficient Bootstrapping Indirect Effect..............c.cceenee. 87
Tabel 34. Hasil Path Coefficient Bootstrapping Interaction Effect ...................... 87

X1V



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1. Pertumbuhan Investor Pasar Modal Indonesia............ccccoccvveriiiininnnnn 2
Gambar 2. Usia Investor Pasar Modal Indonesia .............ccceovvviiniiiiniiiciiieciienn 3
Gambar 3. Pertumbuhan Investor Syariah di Indonesia ............cc.cccoevviiniinininnns 3
Gambar 4. Indeks Literasi Keuangan 2025 ..........cccccoviiiiiiiii e 4
Gambar 5. Model Penelitian...........coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiecceee e 42
Gambar 6. Jenis Kelamin Responden ..........cccccooviiiiiiiiiici e 59
Gambar 7. Usia ReSponden ............coocoviiiiiiiiiiiiiic e 59
Gambar 8. Domisili ReSPONden. ..........ovvviiiiiiiiiiiiic e 60
Gambar 9. Pendidikan Responden...........ccccovviiiiiiiiiiii e 61
Gambar 10. Pekerjaan Responden............ccoovvviiiiiiiiiiiiiic e 62
Gambar 11. Penghasilan Responden...........ccccceviiiiiiiiiiiii e 63
Gambar 12. Memiliki AKUN INVESTAST.....uuvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceee e 64
Gambar 13. Responden yang Mengetahui Produk Investasi Syariah................... 65
Gambar 14. Nilai Indeks Niat INvestasi (Y)....coovvvvvvmiririiiieiiiiiiiiiiicee e 66
Gambar 15. Nilai Indeks Literasi Keuangan Syariah (X1).......ccccccvvvveiinniiinnnnee. 68
Gambar 16. Nilai Indeks Media Sosial (X2).......oovvviiiiiiiiieiiiiiiiiiiiiceee e 71
Gambar 17. Nilai Indeks Sikap (IM)......cccuuviiiiiiiiiiiiiiiiiee e 73
Gambar 18. Nilai Indeks Efikasi Diri Keuangan (Z)........cccccooovvviviiiiiiiiniiiiinnnn. 75
Gambar 19. Output SmartPLS...........ooiiiiii 80
Gambar 20. STIMPIE SIOP 1.vvvviiiiiiiie e 88

XV



Lampiran 1.
Lampiran 2.
Lampiran 3.
Lampiran 4.
Lampiran 5.
Lampiran 6.
Lampiran 7.

Lampiran 8.

DAFTAR LAMPIRAN

Lembar Persetujuan Mengikuti Sidang SKripsi ..........cocevviveerinnnns 116
Lembar Monitoring Bimbingan ...........cc.cccveviiveiiiie e 117
Kuesioner Penelitian ............cccovuviiiiiiiiiiieiiic e 118
Jawaban Kuesioner Penelitian ............cccccooovviiiiiini 123
Hasil Deskripsi Data Responden ..., 142
Hasil Analisis Deskriptif ..........cccooiiiiiiiiie e 144
Hasil Output Outer Model PLS 4.0.........cooooiiiiiiiie 145
Hasil Output Model PLS ... 145

xvi



