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Pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal Dan Nilai Pasar 

Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Manufaktur Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

 
Oleh 

 

Diah Firdawati  

 

Abstrak 

 

 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji pengaruh Profitabilitas, Struktur 

Modal dan Nilai Pasar terhadap Return Saham. Penelitian ini menggunakan 

perusahaan manufaktur sektor industi barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia sebagai sampel. Teknik penentuan sampel menggunakan metode 

purposive sampling (purposive sampling method). Pemilihan sampel dari 37 

perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia pada tahun 2013-2015 menghasilkan  15 perusahaan yang dapat 

diterima. Pengujian hipotesis dalam penelitian ini menggunakan Analisis Regresi 

Linier Berganda dengan program E-wiews 9.0 dan tingkat signifikansi 5%. Hasil 

dari pengujian menunjukkan bahwa (1) Profitabilitas tidak mempunyai pengaruh 

yang  signifikan terhadap Return Saham dengan tingkat signifikansi sebesar 

0.0164 lebih besar dari taraf yang ditentukan α = 0,05. (2) Struktur Modal 

mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap Return saham karena memiliki 

tingkat signifikansi sebesar 0,0083 lebih kecil dari taraf yang ditentukan α = 0,05. 

(3) Nilai Pasar mempunyai pengaruh signifikan terhadap Return Saham dengan 

tingkat signifikansi 0.0000 lebih kecil dari taraf yang ditentukan α = 0,05. 

 

Kata kunci : Profitabilitas, Struktur Modal, Nilai Pasar dan Return Saham. 
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The Influence Of Profitability, Capital Structure And  Market 

Value Toward Stock Return Of Manufacturing Companies Listed 

In Indonesia stock exchange 

 
By 

 

Diah Firdawati  

 

Abstract 

 

 
This study was conducted to examine the effect of profitability, capital 

structure and market value  on stock return . This study uses the manufacturing 

companies consumer goods industry sector listed in Indonesia Stock Exchange as 

a sample. Sampling technique using purposive sampling (purposive sampling 

method). Selection of a sample of 37 manufacturing companies listed in Indonesia 

Stock Exchange in 2013-2015 resulted in 15 companies consumer goods industry 

sector that are acceptable. Testing the hypothesis in this study using Multiple 

Linear Regression Analysis with E-views 9.0 and a significance level of 5 %. The 

results of the testing showed that: (1) Profitability has no significant effect on the 

stock return because it has a significance level  of 0.0164 is greater than the 

specified level α = 0.05. (2) Capital Structure has a significant effect on the stock 

return with a significance level  of 0.0083 smaller than the specified level α = 

0.05. (3) Market value has a significant effect on the stock return with a 

significance level of 0.0000 smller than the specified level α = 0.05. 

 

Keywords : Profitability, Capital Structure, Market Value and Stock Return  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

ix 

PRAKATA 

 

Puji dan syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa atas segala 

Karunia-Nya sehingga tugas akhir skripsi ini berhasil diselesaikan. Judul yang 

dipilih dalam penelitian ini dan yang dilaksanakan sejak bulan februari 2017 ini 

adalah “Pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal dan Nilai Pasar Terhadap Return 

Saham Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar Dibursa Efek Indonesia”. 

Terima Kasih penulis ucapkan Kepada Bapak Dr. Prasetyo Hadi, S.E.,M.,M. 

CFMP selaku Dekan FEB Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jakarta 

serta Drs. Yul Tito Permadhy, M.,M selaku dosen pembimbing 1 dan Bapak 

Wahyudi, S.E., M.M. selaku dosen pembimbing 2 yang telah banyak memberikan 

saran yang sangat bermanfaat dalam proses penyusun penelitian ini. Terima kasih 

kepada Ibu Nani Ariani, S.E.,M.M selaku dosen akademik yang selalu 

memberikan dukungan dan bantuan kepada penulis. 

Di samping ini, ucapan terima kasih juga disampaikan kepada keluarga Papa 

Suwaji, Mama Kholifah selaku orang tua tercinta, Maysa selaku adik tersayang 

dan seluruh keluarga yang tidak berhenti-hentinya selalu memberikan penulis 

semangat dan doa. Terima kasih penulis ucapkan kepada kekasih, yaitu Satria 

Pradana yang selalu membantu penulis disaat penulis membutuhkan bantuan serta 

selalu mengingatkan agar penelitian ini cepat diselesaikan. Ucapan terima kasih 

juga disampaikan kepada sahabat tersayang penulis Tita Ningtyas Permatadi, 

Talitha Ainiyyah, Dian Kartika Sari, Suci Dwi Chintia, Sesi Saraswati, Gatria 

Sabbathina, Fiani Sekartini, Dias Anggi Pertiwi, Tri Cahyani Putri Lampa, Dwi 

Puji Astuti, Iola Agnesia, Fachri Fajrian, Ramanda, Nur Muharrom, Erico, Calvin 

dan  Kadek serta keluarga besar local D terima kasih atas segala dukungan, 

bantuan dan perjuangannya. Terima kasih kepada teman-teman seperjuangan S1 

manajemen 2013 semua yang tidak ditulis satu persatu namun selalu memberikan 

dukungan serta kebahagiaan ketika penulis merasa lelah dalam mengerjakan 

penelitian ini. 

  

Jakarta, 06 Juli 2017 

Diah Firdawati  



   
 

x 

DAFTAR ISI 

  

 

HALAMAN SAMPUL  ..................................................................................  i 

HALAMAN JUDUL ......................................................................................  ii 

PERYATAAN ORISINALITAS ..................................................................  iii 

PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI .........................................  iv 

PENGESAHAN ..............................................................................................  v 

BERITA ACARA  ..........................................................................................  vi 

ABSTRAK ......................................................................................................  vii 

ABSTRACK .....................................................................................................  viii 

PRAKATA ......................................................................................................  ix 

DAFTAR ISI ...................................................................................................  x 

DAFTAR TABEL ..........................................................................................  xiii 

DAFTAR GAMBAR ......................................................................................  xiv 

DAFTAR LAMPIRAN ..................................................................................  xv 

 

BAB I PENDAHULUAN ........................................................................  1 
I.1    Latar Belakang ..............................................................................  1 

I.2    Perumusan Masalah.......................................................................  6 

I.3    Tujuan Penelitian...........................................................................  6 

I.4    Manfaat Penelitian.........................................................................  6 

 

BAB II TINJAUAN  PUSTAKA .............................................................  8 
II.1.    Penelitian Sebelumnya ..................................................................  8 

II.2    Landasan Teori ..............................................................................  16 

II.2.1    Signaling Theory ...........................................................................  16 

II.2.2    Agency Theory ...............................................................................  17 

II.2.3    Saham ............................................................................................  18 

II.2.3.1    Pengertian Saham ..........................................................................  18 

II.2.3.2    Jenis Saham ...................................................................................  18 

II.2.4    Return Saham ................................................................................  19 

II.2.4.1    Pengertian Return Saham ..............................................................  19 

II.2.4.2    Faktor – Faktor Risiko Yang Mempengaruhi  Return Saham .......  19 

II.2.4.3    Pengukuran Return Saham ............................................................  20 

II.2.5    Profitabilitas ..................................................................................  20 

II.2.5.1    Pengertian Profitabilitas ................................................................  20 

II.2.5.2    Jenis – Jenis Rasio Profitabilitas ...................................................  21 

II.2.5.3   Tujuan dan Manfaat Rasio Profitabilitas .......................................  22 

II.2.6    Struktur Modal ..............................................................................  23 

II.2.6.1    Pengertian Struktur Modal ............................................................  23 

II.2.6.2    Teori Struktur Modal .....................................................................  24 

II.2.6.3   Pecking Order Theory ...................................................................  25 

II.2.6.4   Rasio Struktur Modal ....................................................................  26 

II.2.6.5    Struktur Modal dan Sumber Dana Perusahaan .............................  26 

II.2.7    Nilai Pasar .....................................................................................  28 

II.2.7.1    Pengertian Nilai Pasar ...................................................................  28 



   
 

xi 

II.3    Kerangka Pemikiran ......................................................................  29 

II.4    Pengembangan Hipotesis ..............................................................  29 

II.4.1    Pengaruh Profitabilitas dengan Return Saham ..............................  29 

II.4.2    Pengaruh Struktur Modal dengan Return Saham ..........................  30 

II.4.3    Pengaruh Nilai Pasar dengan Return Saham .................................  31 

 

BAB III METODE PENELITIAN ...........................................................  33 
III.1    Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ............................  33 

III.1.1    Definisi Operasional ......................................................................  33 

III.1.2    Pengukuran Variabel .....................................................................  34 

III.2    Penentuan Populasi dan Sampel ....................................................  35 

III.2.1    Populasi .........................................................................................  35 

III.2.2    Sampel ...........................................................................................  35 

III.3    Teknik Pengumpulan Data ............................................................  36 

III.3.1    Jenis Data ......................................................................................  36 

III.3.2    Sumber Data ..................................................................................  36 

III.3.3    Pengumpulan Data ........................................................................  36 

III.4    Teknik Analisi dan Uji Hipotesis ..................................................  37 

III.4.1    Teknik Analisis .............................................................................  37 

III.4.1.1   Statistik Deskriptif.........................................................................  37 

III.4.2    Metode Analisis Regresi Data Panel .............................................  38 

III.4.3    Uji Hipotesis ..................................................................................  40 

III.4.3.1   Uji Signifikansi Simultan (Uji F) ..................................................  40 

III.4.3.2    Uji Koefisien Determnasi (R2) ......................................................  41 

III.4.3.3   Pengujian Parsial (Uji T) ...............................................................  41 

III.5    Kerangka Model Penelitian ...........................................................  42 

 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ...................................................  43 
IV.1   Penelitian .......................................................................................  43 

IV.1.1   Deskripsi Objek Penelitian ............................................................  43 

IV.2   Deskripsi Data Penelitian ..............................................................  44 

IV.2.1    Variabel Profitabilitas ...................................................................  44 

IV.2.2   Variabel Struktur Modal................................................................  45 

IV.2.3   Variabel Nilai Pasar ......................................................................  47 

IV.2.4   Variabel Return Saham .................................................................  48 

IV.3.   Analisis Data dan Uji Hipotesis ....................................................  49 

IV.3.1   Statistik Deskriptif.........................................................................  49 

IV.3.2   Pemilihan Model Regresi Data Panel............................................  51 

IV.3.3    Uji F Restricted ( Pooled Least Square vs Fixed Effect Model) ..  51 

IV.3.4   Uji Husman (Fixed Effect Model vs Random Effect Model) .........  52 

IV.3.5    Model Regresi Data Panel yang Digunakan .................................  53 

IV.4   Uji Hipotesis ..................................................................................  54 

IV.4.1   Uji Signifikansi Simultan F ...........................................................  54 

1V.4.2    Uji Parsial (Uji t) ...........................................................................  55 

IV.4.3   Uji Koefisien Determinasi (R2) .....................................................  57 

IV.5   Analisis Hasil dan Interpretasi ......................................................  57 

IV.5.1   Pengaruh Profitabilitas Terhadap Return Saham ..........................  58 

IV.5.2   Pengaruh Struktur Modal Terhadap Return Saham ......................  58 



   
 

xii 

IV.5.3   Pengaruh Nilai Pasar Terhadap Return Saham .............................  59 

IV.6    Keterbatasan Penelitian .................................................................  59 
 

BAB V SIMPULAN DAN SARAN .........................................................  61 
V.1   Simpulan........................................................................................  61 

V.2   Saran ..............................................................................................  62 

 

DAFTAR PUSTAKA .....................................................................................  63 

RIWAYAT HIDUP 

LAMPIRAN 



   
 

xiii 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 1.  Rata-rata return saham ROE, DER dan EPS Perusahaan Manufaktur    

  Sektor Industri Barang Konsumsi pada tahun 2014-2015 ....................  3 

Tabel 2.  Matriks Penelitian Sebelumnya Terkait dengan Return Saham ............  15 

Tabel 3.  Pembagian Sampel ...........................................................................  43 

Tabel 4.  Daftar Nama Sampel Perusahaan Manufaktur ....................................  44 

Tabel 5.  Data Return On Equity (ROE) Tahun 2013-2015 ...............................  45 

Tabel 6.  Data Perhitungan Debt To Equity Ratio (DER) pada tahun 2013-2015.  46 

Tabel 7.  Data Perhitungan Earning Per Share (EPS) pada tahun 2013-2015 ......  47 

Tabel 8.  Data Perhitungan Return saham tahun 2013-2014 ..............................  48 

Tabel 9.  Statistik Deskriptif ...........................................................................  49 

Tabel 10.  Hasil Uji F Restriced ........................................................................  52 

Tabel 11.  Hasil uji Hausman ............................................................................  52 

Tabel 12.  Random Effects Model .....................................................................  53 

Tabel 13.  Uji Signifikansi Simultan .................................................................  55 

Tabel 14.  Hasil Uji t ........................................................................................  56 

Tabel 15.  Uji Koefisien Determinasi R2 ............................................................  57 

 



   
 

xiv 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1.  Kerangka Pemikiran ......................................................................  29 

Gambar 2.  Kerangka Model Penelitian ...........................................................  42 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



   
 

xv 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1  Sampel Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi 

Lampiran 2   Kriteria Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi 

Lampiran 3   Perhitungan ROE  

Lampiran 4  Perhitungan DER 

Lampiran 5  Perhitungan EPS 

Lampiran 6  Perhitungan Return Saham 

Lampiran 7  Laporan Keuangan 

Lampiran 8  Kinerja Perusahaan 

Lampiran 9  Hasil E-views 9.0 

Lampiran 10  Tabel f 

Lampiran 11 Tabel t 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


