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Analysis of the Role of FDI in the Dynamics of Economic Growth and Carbon
Emissions in Indonesia

By Salsabila Putri Nur’aini

Abstract

Rising carbon emissions pose a major challenge to sustainable development,
particularly in emerging economies such as Indonesia. This study analyzes the
effects of economic growth, Foreign Direct Investment (FDI), and renewable energy
on carbon dioxide (CO:) emissions in Indonesia using annual time-series data from
1970-2023 obtained from the World Bank and Our World in Data. An Error
Correction Model (ECM) with linear and quadratic specifications is employed to
examine short-run and long-run relationships. The results show that economic
growth has a positive and significant effect on CO: emissions in the short run. In
the long run, GDP positively affects emissions, while GDP squared has a negative
and significant effect, confirming the Environmental Kuznets Curve (EKC)
hypothesis. FDI is insignificant in the short run but has a negative and significant
impact in the long run, supporting the Pollution Halo Hypothesis. Renewable
energy reduces emissions only in the long run under the linear model, while
remaining insignificant in the short run and quadratic specification. Overall,
economic growth initially increases emissions, whereas FDI and renewable energy

contribute to emission reduction in the long run.
Keywords: Carbon Dioxide Emissions, Environmental Kuznets Curve (EKC),

Economic Growth, Foreign Direct Investment (FDI), Renewable

Energy (RE).
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Analisis Peran FDI dalam Dinamika Pertumbuhan Ekonomi dan

Emisi Karbon di Indonesia

Oleh Salsabila Putri Nur’aini

Abstrak

Peningkatan emisi karbon merupakan tantangan utama dalam pembangunan
berkelanjutan, khususnya di negara berkembang seperti Indonesia. Penelitian ini
bertujuan untuk menganalisis pengaruh pertumbuhan ekonomi, Foreign Direct
Investment (FDI), dan energi baru terbarukan (EBT) terhadap emisi karbon dioksida
(CO2) di Indonesia. Penelitian ini menggunakan data time series tahunan periode
1970-2023 yang bersumber dari World Bank dan Our World in Data. Metode
analisis yang digunakan adalah Error Correction Model (ECM) dengan spesifikasi
model linear dan quadratic untuk mengkaji hubungan jangka pendek dan jangka
panjang. Hasil penelitian menunjukkan bahwa pertumbuhan ekonomi berpengaruh
positif dan signifikan terhadap emisi CO. dalam jangka pendek. Dalam jangka
panjang, PDB berpengaruh positif signifikan, sedangkan PDB kuadrat berpengaruh
negatif signifikan, sehingga mendukung keberlakuan hipotesis Environmental
Kuznets Curve (EKC). FDI tidak berpengaruh signifikan dalam jangka pendek,
namun berpengaruh negatif signifikan dalam jangka panjang yang mendukung
hipotesis Pollution Halo. EBT berkontribusi menurunkan emisi karbon hanya
dalam jangka panjang pada model linear, sementara pengaruhnya tidak signifikan
dalam jangka pendek dan model quadratic. Secara keseluruhan, pertumbuhan
ekonomi pada tahap awal meningkatkan emisi, sedangkan FDI dan energi

terbarukan berperan dalam menurunkan emisi dalam jangka panjang.
Kata kunci: Emisi Karbon Dioksida, Environmental Kuznets Curve (EKC),

Pertumbuhan Ekonomi, Foreign Direct Investment (FDI), Energi

Baru Terbarukan (EBT).
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