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THE EFFECT OF EXCHANGE RATE, WORLD CPO PRICE, 

AND ECONOMIC GROWTH ON INDONESIA’S CPO EXPORT 

 

By Salsabila Putri Mahardhika 
 

Abstract 

 
In addition to considering the economic shock caused by the COVID-19 

pandemic, which led to structural changes in international trade flows, this study 
attempts to investigate the impact of exchange rates, global crude palm oil (CPO) 
prices, and economic growth on the performance of Indonesia's CPO exports. 
Based on a number of specification tests, the Random Effect Model (REM) was 
determined to be the most suitable quantitative technique employing panel data 
regression. To guarantee efficiency and handle possible econometric problems, the 
Feasible Generalized Least Squares (FGLS) approach was used to estimate the 
model. The research relies on secondary data, including macroeconomic indicators 
and export figures from Indonesia’s main trading partner countries over the 
observation period. STATA version 17 was used for data analysis, which includes 
model estimation, hypothesis testing at a 5% significance level, and traditional 
assumption testing. The findings show that: (1) CPO exports are significantly and 
favorably impacted by exchange rates; (2) global CPO prices have a considerable 
but negative impact; and (3) export performance is positively and significantly 
impacted by economic growth in destination nations. These results demonstrate 
how important macroeconomic stability, external shocks, and global pricing 
dynamics are in determining the course of Indonesia's CPO export industry. 

 

Keywords: CPO Exports, Exchange Rate, World CPO Price, Economic Growth, 

Economic Shock 
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PENGARUH KURS, HARGA CPO DUNIA, DAN 

PERTUMBUHAN EKONOMI TERHADAP EKSPOR CPO 

INDONESIA 

 

Oleh Salsabila Putri Mahardhika 

 
Abstrak 

 

Penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh nilai tukar, harga 
internasional CPO, dan pertumbuhan ekonomi negara mitra dagang terhadap ekspor 
CPO Indonesia, dengan mempertimbangkan pula dampak disrupsi ekonomi akibat 
pandemi COVID-19 terhadap dinamika perdagangan global. Menggunakan 
pendekatan kuantitatif melalui regresi data panel, model Random Effect Model 
(REM) terpilih sebagai model yang paling sesuai setelah melalui serangkaian uji 
spesifikasi. Estimasi parameter dilakukan dengan metode Feasible Generalized 
Least Squares (FGLS) agar diperoleh hasil yang efisien. Data yang digunakan 
merupakan data sekunder berupa indikator makroekonomi dan volume ekspor dari 
negara tujuan utama selama periode pengamatan. Proses analisis dibantu oleh 
software STATA 17 yang mencakup pengujian asumsi, estimasi model, serta 
pengujian hipotesis pada tingkat signifikansi 5 persen. Hasil penelitian 
menunjukkan bahwa nilai tukar berpengaruh positif signifikan terhadap ekspor 
CPO, harga CPO dunia berpengaruh negatif signifikan, dan pertumbuhan ekonomi 
negara tujuan berpengaruh positif signifikan. Secara keseluruhan, penelitian ini 
menegaskan bahwa kondisi global, stabilitas makroekonomi, dan gangguan 
eksternal seperti pandemi berkontribusi penting dalam menentukan kinerja ekspor 
CPO Indonesia. 
 

Kata Kunci: Ekspor CPO, Kurs, Harga CPO Dunia, Pertumbuhan Ekonomi, Shock 

Ekonomi 



 viii 

Salsabila Putri Mahardhika, 2026 
PENGARUH KURS, HARGA CPO DUNIA, DAN PERTUMBUHAN EKONOMI 
TERHADAP EKSPOR CPO 
UPN Veteran Jakarta, Fakultas Ekonomi dan Bisnis,S1 Ekonomi Pembangunan 
[www.upnvj.ac.id – www.library.upnvj.ac.id – www.repository.upnvj.ac.id 

BERITA ACARA UJIAN SKRIPSI 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.library.upnvj.ac.id/


 
 

 ix 

PRAKATA 
 

Puji dan syukur penulis panjatkan kepada Allah S.W.T, karena berkat rahmat 

dan hidayahnya penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan baik dan tepat waktu. 

Skripsi ini dibuat dengan tujuan persyaratan akademis untuk mendapatkan gelar 

Sarjana Ekonomi di Program Studi S1 Ekonomi Pembangunan Universitas 

Pembangunan Nasional Veteran Jakarta. Dalam penyelesaiannya, penulis 

menyadari bahwa skripsi ini tidak lepas dari bantuan berupa materi, informasi, 

dukungan, serta bimbingan dari berbagai pihak baik secara langsung maupun tidak 

langsung. Oleh karena itu, di kesempatan kali ini penulis ingin menyampaikan 

terimakasih kepada: 

1. Allah S.W.T yang telah memberikan berkah-Nya kepada penulis 

sehingga berhasil menyelesaikan skripsi dengan baik. 

2. Ibu Dr. Jubaedah, S.E., M.M., selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Pembangunan Nasional “Veteran” Jakarta, atas dukungan dan 

kebijakan akademik yang telah diberikan. 

3. Bapak Dr. Ade Nur Rohim, S.HI., M.EI., selaku Ketua Jurusan Ilmu 

Ekonomi, atas arahan serta dukungan akademik selama masa perkuliahan. 

4. Ibu Dr. Indri Arrafi Juliannisa, SE, ME. selaku kaprodi S1 Ekonomi 

Pembangunan  yang sudah membantu penulis dalam menyelesaikan 

problematika akademik di Fakultas Ekonomi & Bisnis Universitas 

Pembangunan Nasional Veteran Jakarta. 

5. Ibu Dr. Desmintari, SE.,MM. selaku dosen pembimbing dalam penulisan 

skripsi 

6. Dosen-dosen yang sudah mengajar dan memberikan ilmu kepada penulis 

selama berkuliah di Universitas Pembangunan Nasional Veteran Jakarta. 

7. Alm. Papa, Mama, Ka Manda, Ka Gery, Ka Rinda, dan seluruh keluarga 

tercinta yang selalu mendoakan serta memberikan dukungan kepada 

penulis. 

8. Shakila, Dea, Laura, Rayssa, Tanjil, Diva, Alya dan teman teman 

seperjuangan lainnya yang selalu memberi dukungan serta bimbingan 

kepada penulis dalam proses penyelesaian skripsi ini. 



 x 

Salsabila Putri Mahardhika, 2026 
PENGARUH KURS, HARGA CPO DUNIA, DAN PERTUMBUHAN EKONOMI 
TERHADAP EKSPOR CPO 
UPN Veteran Jakarta, Fakultas Ekonomi dan Bisnis,S1 Ekonomi Pembangunan 
[www.upnvj.ac.id – www.library.upnvj.ac.id – www.repository.upnvj.ac.id 

9. Fauzan Arbhi Matondang selaku partner yang selalu menemani dan 

memberikan dukungan kepada penulis dalam proses penyelesaian skripsi. 

10. Ale, Bitha, dan Naufal selaku kerabat sejak SMA yang selalu memberikan 

dukungan dalam proses penyelesaian skripsi. 

11. Seluruh teman dan pihak lain yang tidak dapat disebutkan satu per satu, 

atas bantuan dan dukungan yang telah diberikan kepada penulis. 

Penulis menyadari bahwa masih banyak kekurangan dalam penyusunan 

skripsi ini, Oleh karena itu, penulis mengharapkan kritik dan saran yang 

membangun demi penyempurnaan skripsi ini. Akhir kata, penulis berharap 

penelitian ini dapat bermanfaat bagi berbagai pihak di kemudian hari.  

 

Jakarta, 13 Desember 2025 

Penulis 

 

 

 

Salsabila Putri Mahardhika 

 

  

  

http://www.library.upnvj.ac.id/


 
 

 xi 

DAFTAR ISI 
 

HALAMAN SAMPUL ........................................................................................... I 

HALAMAN JUDUL ............................................................................................ II 

PERNYATAAN ORISINALITAS ..................................................................... III 

PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI .............................................. III 

LEMBAR PENGESAHAN ................................................................................. V 

ABSTRACT .......................................................................................................... VI 

ABSTRAK ......................................................................................................... VII 

 

PRAKATA ........................................................................................................... IX 

DAFTAR ISI ........................................................................................................ XI 

DAFTAR GAMBAR ........................................................................................ XIV 

DAFTAR TABEL ............................................................................................... XV 

DAFTAR LAMPIRAN .................................................................................... XVI 
 

BAB I PENDAHULUAN ...................................................................................... 1 
1.1 Latar Belakang ............................................................................................. 1 
1.2      Rumusan Masalah ...................................................................................... 14 
1.3      Tujuan Penelitian ....................................................................................... 15 
1.4      Manfaat Hasil Penelitian ............................................................................ 16 
 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ......................................................................... 18 
2.1      Landasan Teori ........................................................................................... 18 
2.1.1   Teori Perdagangan Internasional Heckscher-Ohilin .................................. 18 
2.1.2   Teori Keunggulan Absolut ......................................................................... 20 
2.1.3   Teori Keunggulan Komparatif ................................................................... 20 
2.1.4   Ekspor ........................................................................................................ 22 
2.1.5   Nilai Tukar ................................................................................................. 23 
2.1.6   Harga .......................................................................................................... 23 
2.1.7   Pertumbuhan Ekonomi ............................................................................... 24 
2.1.8   Pengaruh Nilai tukar terhadap Ekspor CPO ............................................... 25 
2.1.9   Pengaruh Harga CPO Dunia terhadap Ekspor CPO .................................. 26 
2.1.10 Pengaruh GDP Terhadap Ekspor CPO ...................................................... 27 
2.1.11 Pengaruh Dummy COVID-19 Terhadap Ekspor CPO .............................. 28 
2.2      Hasil Penelitian Sebelumnya ...................................................................... 29 
2.3      Kerangka Pemikiran ................................................................................... 40 
2.4      Hipotesis Penelitian .................................................................................... 43 



 xii 

Salsabila Putri Mahardhika, 2026 
PENGARUH KURS, HARGA CPO DUNIA, DAN PERTUMBUHAN EKONOMI 
TERHADAP EKSPOR CPO 
UPN Veteran Jakarta, Fakultas Ekonomi dan Bisnis,S1 Ekonomi Pembangunan 
[www.upnvj.ac.id – www.library.upnvj.ac.id – www.repository.upnvj.ac.id 

 

BAB III METODE PENELITIAN .................................................................... 44 
3.1      Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ......................................... 44 
3.1.1   Definisi Operasional ................................................................................... 44 
3.1.2   Pengukuran Variabel .................................................................................. 47 
3.2      Penentuan Populasi dan Sampel ................................................................. 47 
3.2.1   Populasi ...................................................................................................... 47 
3.2.2   Sampel ........................................................................................................ 48 
3.3      Teknik Pengumpulan Data ......................................................................... 49 
3.3.1   Jenis Data ................................................................................................... 49 
3.3.2   Sumber Data ............................................................................................... 49 
3.3.3   Pengumpulan Data ..................................................................................... 49 
3.4      Teknik Analisis Data .................................................................................. 50 
3.4.1   Model Regresi Data Panel .......................................................................... 50 
3.4.2   Estimasi Model Regresi Data Panel ........................................................... 52 
3.4.3   Teknik Pemilihan Model ............................................................................ 53 
3.4.4   Uji Asumsi Klasik ...................................................................................... 55 
3.5      Uji Signifikansi .......................................................................................... 56 
3.5.1   Uji z ............................................................................................................ 56 
3.5.2   Uji Simultan (Uji F) ................................................................................... 57 
3.5.3   Koefisien Determinasi (R² Adjusted R²) .................................................... 57 
 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ............................................................. 59 
4.1     Deskripsi Obyek Penelitian ......................................................................... 59 
4.2     Deskripsi Data Penelitian ............................................................................ 60 
4.2.1  Ekspor Crude Palm Oil (CPO) Indonesia ................................................... 61 
4.2.2  Kurs ............................................................................................................. 63 
4.2.3  Harga CPO Dunia ....................................................................................... 63 
4.2.4  Pertumbuhan Ekonomi ................................................................................ 64 
4.3     Teknik Penentuan Model ............................................................................ 65 
4.3.1  Uji Chow ..................................................................................................... 65 
4.3.2  Uji Lagrange Multiplier (LM) ..................................................................... 66 
4.3.3  Uji Hausman ................................................................................................ 67 
4.4     Uji Asumsi Klasik ....................................................................................... 67 
4.4.1  Uji Normalitas ............................................................................................. 68 
4.4.2  Uji Multikolinearitas ................................................................................... 69 
5.4.3  Uji Heteroskedastisitas ................................................................................ 70 
4.4.4  Uji Autokorelasi .......................................................................................... 70 
4.4.5  Estimasi Model Regresi Data Panel Yang Digunakan ................................ 73 
4.5    Uji Hipotesis ................................................................................................. 76 
4.5.1  Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R Square) ......................................... 76 
4.5.2  Uji z ............................................................................................................. 77 
4.5.3  Uji Chi2 ....................................................................................................... 79 
4.6     Analisis Ekonomi dan Pembahasan ............................................................ 80 

http://www.library.upnvj.ac.id/


 
 

 xiii 

4.6.1  Analisis Pengaruh Nilai Tukar terhadap Ekspor CPO ................................ 80 
4.6.2  Analisis Pengaruh Harga CPO Dunia terhadap Ekspor CPO ..................... 81 
4.6.3  Analisis Pengaruh Pertumbuhan Ekonomi terhadap Ekspor CPO .............. 82 
4.6.4  Analisis Pengaruh dummy COVID- 19 terhadap Ekspor CPO .................. 84 
4.7     Kesimpulan Model ...................................................................................... 85 
 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN .............................................................. 87 
5.1     Kesimpulan ................................................................................................. 87 
5.2     Keterbatasan Penelitian ............................................................................... 87 
5.3     Saran ............................................................................................................ 88 
5.3.1   Saran Teoritis ............................................................................................. 89 
5.3.2   Saran Praktis ............................................................................................... 89 
 

DAFTAR PUSTAKA .......................................................................................... 91 

RIWAYAT HIDUP 

LAMPIRAN 
 

 
 
 

 

 

 

 

  



 xiv 

Salsabila Putri Mahardhika, 2026 
PENGARUH KURS, HARGA CPO DUNIA, DAN PERTUMBUHAN EKONOMI 
TERHADAP EKSPOR CPO 
UPN Veteran Jakarta, Fakultas Ekonomi dan Bisnis,S1 Ekonomi Pembangunan 
[www.upnvj.ac.id – www.library.upnvj.ac.id – www.repository.upnvj.ac.id 

DAFTAR GAMBAR  
 

Gambar 1. Volume Ekspor CPO Indonesia Tahun 2008-2024 ............................... 5 
Gambar 2. Grafik Kurs Negara Tujuan terhadap Dollar AS (USD) terhadap 

Volume Ekspor CPO Indonesia Tahun 2008-2024 .............................. 9 
Gambar 3. Harga CPO Dunia dan Volume Ekspor CPO Indonesia Tahun 2008-

2024 .................................................................................................... 10 
Gambar 4. Gross Domestic Product (In Billion US$) terhadap Volume Ekspor 

CPO Indonesia Tahun 2008-2024 ...................................................... 12 
Gambar 5. Kerangka Pemikiran ............................................................................ 42 
 

  

http://www.library.upnvj.ac.id/


 
 

 xv 

DAFTAR TABEL 
 

Tabel 1. Penelitian Sebelumnya ........................................................................................ 36 
Tabel 2. Pengukuran Variabel ........................................................................................... 47 
Tabel 3. Daftar Nama Negara Tujuan ................................................................................ 59 
Tabel 4. Statistik Deskriptif ............................................................................................... 60 
Tabel 5 Volume Ekspor CPO Indonesia Tahun 2008-2024 (Ton) .................................... 62 
Tabel 6. Rata-rata Kurs Tahun 2008-2004 (LCU per US$) .............................................. 63 
Tabel 7. Harga CPO Dunia Tahun 2008-2024 (USD) ....................................................... 64 
Tabel 8. Rata-rata Pertumbuhan Ekonomi Tahun 2008-2024 (USD) ............................... 65 
Tabel 9. Hasil Uji Chow .................................................................................................... 65 
Tabel 10. Hasil Uji Lagrange Multiplier ........................................................................... 66 
Tabel 11. Hasil Uji Hausman ............................................................................................. 67 
Tabel 12. Hasil Uji Normalitas .......................................................................................... 68 
Tabel 13. Hasil Uji Multikolinearitas Menggunakan Nilai Korelasi ................................. 69 
Tabel 14. Hasil Uji Heterokedastisitas .............................................................................. 70 
Tabel 15. Hasil Uji Autokorelasi Antarperiode (Wooldridge Test) ................................ 71 
Tabel 16. Hasil Uji Cross-Sectional Dependence (Pesaran CD Test) ............................... 71 
Tabel 17. Hasil Estimasi Feasible Generalized Least Squares (FGLS) ............................. 72 
Tabel 18. Hasil Estimasi Feasible Generalized Least Squares (FGLS) ............................. 73 
Tabel 19. Hasil Uji R-squared ........................................................................................... 76 
Tabel 20. Hasil Uji z .......................................................................................................... 77 
Tabel 21. Hasil Uji Wald (Chi-square) Model FGLS ........................................................ 79 
Tabel 22. Kesimpulan Model ............................................................................................ 85 
 

  



 XVI 

Salsabila Putri Mahardhika, 2026 
PENGARUH KURS, HARGA CPO DUNIA, DAN PERTUMBUHAN EKONOMI 
TERHADAP EKSPOR CPO 
UPN Veteran Jakarta, Fakultas Ekonomi dan Bisnis,S1 Ekonomi Pembangunan 
[www.upnvj.ac.id – www.library.upnvj.ac.id – www.repository.upnvj.ac.id 

DAFTAR LAMPIRAN 
 

Lampiran 1. Data Penelitian .................................................................................. 97 
Lampiran 2. Statistik Deskriptif ............................................................................ 99 
Lampiran 3. Hasil Common Effect Model (CEM) ............................................... 99 
Lampiran 4. Hasil Fixed Effect Model (FEM) .................................................... 100 
Lampiran 5. Hasil Random Effect Model (REM) ............................................... 100 
Lampiran 6. Uji Chow ......................................................................................... 101 
Lampiran 7. Hasil Uji Hausman .......................................................................... 101 
Lampiran 8. Hasil Uji Langrange Multiplier ...................................................... 102 
Lampiran 9. Hasil Uji Normalitas ....................................................................... 102 
Lampiran 10. Hasil Uji Multikolonieritas ........................................................... 102 
Lampiran 11. Hasil Uji Heteroskedastisitas ........................................................ 103 
Lampiran 12. Hasil Uji Autokorelasi .................................................................. 103 
Lampiran 13. Hasil GLS ..................................................................................... 103 
Lampiran 14. Lampiran Data Variabel Dummy Periode Sebelum dan Setelah 
COVID-19 ........................................................................................................... 103 
 

  

http://www.library.upnvj.ac.id/

