PROFITABILITAS MEMODERASI HUBUNGAN ANTARA CSR DAN
KEPEMILIKAN ASING TERHADAP RETURN SAHAM

Abstrak

Penelitian ini memiliki maksud untuk mengevaluasi dampak pengungkapan
Tanggung Jawab Sosial Perusahaan (CSR) serta struktur kepemilikan asing dalam
memengaruhi fluktuasi imbal hasil (return) saham. Selain itu, studi ini menelaah
sejauh mana tingkat profitabilitas, yang direpresentasikan melalui Return on Assets
(ROA), mampu memperkuat atau memperlemah pengaruh variabel-variabel
tersebut sebagai faktor moderasi. Fokus observasi dilakukan pada emiten yang
terdaftar dalam indeks IDX High Dividend 20 (IDX HIDIV20) selama rentang
waktu 2020 hingga 2024. Melalui teknik purposive sampling, diperoleh data
sekunder berdasarkan laporan tahunan perusahaan serta laporan keberlanjutannya
yang mengacu pada standar GRI 2021. Pengujian hipotesis dilakukan
menggunakan metode regresi linear berganda dengan pendekatan robust standard
error serta Moderated Regression Analysis (MRA). Hasil riset ini diharapkan dapat
memberikan kontribusi teoretis mengenai signifikansi kinerja keuangan dan

akuntabilitas sosial bagi investor di sektor saham berdividen tinggi.
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Abstract

This research means to evaluate the dynamic correlation between Corporate
Social Responsibility (CSR) disclosures and foreign ownership structures regarding
stock returns. Furthermore, this study investigates whether profitability—
quantified through Return on Assets (ROA)—serves as a significant moderating
factor within these relationships. The analysis focuses on a specific cohort of
companies listed in the IDX High Dividend 20 (IDX HIDIV20) index for the 2020-
2024 period. By employing a purposive sampling technique, secondary data were
gathered from audited annual reports and sustainability disclosures, with CSR
metrics aligned with the GRI 2021 framework. The analytical framework involves
multiple linear regression with robust standard errors and Moderated Regression
Analysis (MRA) to test the hypotheses. The findings aim to provide deeper insights
into how financial performance and social accountability jointly influence investor

behavior in high-yield dividend sectors.
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