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PENGARUH KONEKSI POLITIK, SUBSIDI PEMERINTAH, 

DAN LEVERAGE TERHADAP KINERJA KEUANGAN: STUDI 

PADA BUMN INDONESIA 

 

By Andini Dwi Kamilia 

 

ABSTRACT 

This study is a quantitative research that aims to analyze the effect of political 

connections, government subsidies, and leverage on financial performance, with 

firm size and firm age serving as control variables. The research was conducted on 

State-Owned Enterprises (SOEs) listed in the IDXBUMN20 Index of the Indonesia 

Stock Exchange during the 2019–2024 period. The sample consisted of 17 

companies selected using a purposive sampling method. The collected data were 

analyzed using multiple linear regression with Stata MP 17 software. The 

analytical techniques employed in this study include descriptive statistical analysis, 

regression model selection tests, classical assumption tests, hypothesis testing, and 

multiple linear regression analysis. The results indicate that leverage has a 

negative effect on financial performance, while political connections and 

government subsidies do not influence financial performance.  
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PENGARUH KONEKSI POLITIK, SUBSIDI PEMERINTAH, 

DAN LEVERAGE TERHADAP KINERJA KEUANGAN: STUDI 

PADA BUMN INDONESIA 

 

Oleh Andini Dwi Kamilia 

 

ABSTRAK 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif yang bertujuan untuk menganalisis 

pengaruh koneksi politik, subsidi pemerintah, dan leverage terhadap kinerja 

keuangan dengan ukuran perusahaan dan umur perusahaan sebagai variabel 

kontrol. Penelitian dilakukan pada perusahaan Badan Usaha Milik Negara (BUMN) 

yang terdaftar di Indeks IDXBUMN20 Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-

2024. Sampel penelitian berjumlah 17 perusahaan yang dipilih menggunakan 

metode purposive sampling. Data yang dikumpulkan dianalisis menggunakan 

metode regresi linear berganda dengan menggunakan software Stata MP 17. Teknik 

analisis data untuk melakukan penelitian ini menggunakan uji statistik deskriptif, 

uji pemilihan model regresi, uji asumsi klasik, uji hipotesis, dan uji regresi linear 

berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa leverage berpengaruh negatif 

terhadap kinerja keuangan, sedangkan koneksi politik dan subsidi pemerintah tidak 

berpengaruh terhadap kinerja keuangan.  

 

Kata Kunci: koneksi politik, subsidi pemerintah, leverage, kinerja keuangan, 

BUMN 
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