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OWNERSHIP CONCENTRATION MODERATES THE RELATIONSHIP
BETWEEN ESG DISCLOSURE AND SUSTAINABILITY ASSURANCE ON
FIRM VALUE

By Syahri Fathoni
ABSTRACT

This study aims to analyze and empirically test the relationship between
ESG disclosure, sustainability assurance on firm value, and the moderating role of
ownership concentration. This study uses 180 observations from 60 energy sector
companies in the 2022-2024 period as a sample using purposive sampling. The
research variables in this study are firm value, measured using Tobin's Q. The
independent variables are ESG disclosure, measured using the GRI 2021 standard,
and sustainability assurance, measured using 14 indicators. The moderating
variable is measured by the number of shares owned by the largest shareholder
divided by the total number of shares. The control variable, leverage, is measured
by total debt divided by total assets. The testing was performed using descriptive
statistical tests and panel data regression model analysis with the STATA 17
program. The results showed that ESG disclosure had no effect on firm value,
sustainability assurance had a positive effect on firm value, and the moderating
role of ESG disclosure had no moderating effect, while sustainability assurance
had a significant weakening effect on firm value.

Keywords : esg disclosure, sustainability assurance, ownership concentration,
tobin’s q
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KONSENTRASI KEPEMILIKAN MEMODERAST HUBUNGAN
PENGUNGKAPAN ESG DAN JAMINAN KEBERLANJUTAN
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN

Oleh Syahri Fathoni
ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dan menguji secara empiris
hubungan antara pengungkapan ESG, jaminan keberlanjutan terhadap nilai
perusahaan, serta peran moderasi konsentrasi kepemilikan. Penelitian ini
menggunakan sebanyak 180 data observasi dari 60 perusahaan sektor energi
periode 2022-2024 sebagai sampel dengan metode sampling purposif. Variabel
penelitian dalam penelitian ini yaitu nilai perusahaan yang diukur dengan Tobin’ Q.
Variabel independen yaitu pengungkapan ESG yang diukur dengan standar GRI
2021, jaminan keberlanjutan yang diukur dengan 14 indikator. Variabel moderasi
yang diukur dengan jumlah saham dimiliki oleh pemegang saham terbesar dibagi
jumlah total saham. Variabel kontrol leverage yang diukur dengan total utang
dibagi total aset. Pengujian dilakukan dengan uji statistik deskriptif, analisis model
regresi data panel dengan program STATA 17. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa pengungkapan ESG tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, jaminan
keberlanjutan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, dan peran moderasi
dalam pengungkapan ESG tidak berpengaruh memoderasi, sedangkan dalam
jaminan keberlanjutan berpengaruh signifikan memperlemah terhadap nilai
perusahaan.

Kata Kunci : pengungkapan esg, jaminan keberlanjutan, konsentrasi
kepemilikan, tobin’s q
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