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THE EFFECT OF LIQUIDITY, PROFITABILITY, AND MARKET
CAPITALIZATION ON STOCK RETURNS IN BANKS LISTED ON THE
INDONESIAN STOCK EXCHANGE (IDX)

By Shabrina Aqilah

Abstract

This study aims to analyze the effect of liquidity, profitability, and market
capitalization on stock returns in banking companies listed on the Indonesia Stock
Exchange. The study uses a quantitative approach with secondary data in the form
of financial reports and stock price data for the period 2020-2024, which are
analyzed using multiple linear regression with a t-test to examine the partial effect
of each variable. The results show that liquidity, proxied by the Loan to Deposit
Ratio (LDR), and market capitalization do not have a significant effect on stock
returns, while profitability, proxied by Return on Equity (ROE), has a significant
negative effect on stock returns. These findings indicate that increased liquidity and
company size are not yet major considerations for investors in determining stock
returns, while increased profitability is not always responded to positively by the
market because it can be perceived as containing certain risks or inefficiencies.
Thus, this study concludes that investment decisions in the banking sector are not
only based on conventional financial indicators, but are also influenced by other
factors, including market conditions and investor sentiment.

Keywords: Liquidity, Market Capitalization, Profitability, Stock Returns.
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PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, DAN KAPITALISASI
PASAR TERHADAP RETURN SAHAM PADA PERBANKAN
YANGTERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI)

Oleh Shabrina Aqilah
Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh likuiditas, profitabilitas, dan
kapitalisasi pasar terhadap return saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia. Penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif dengan
data sekunder berupa laporan keuangan dan data harga saham selama periode 2020—
2024, yang dianalisis menggunakan metode regresi linier berganda dengan uji t
untuk menguji pengaruh parsial masing-masing variabel. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa likuiditas yang diproksikan dengan Loan to Deposit Ratio
(LDR) serta kapitalisasi pasar tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham,
sementara profitabilitas yang diproksikan dengan Return on Equity (ROE)
berpengaruh signifikan terhadap return saham dengan arah negatif. Temuan ini
mengindikasikan bahwa peningkatan likuiditas dan besarnya ukuran perusahaan
belum menjadi pertimbangan utama investor dalam menentukan return saham,
sedangkan peningkatan profitabilitas tidak selalu direspons positif oleh pasar
karena dapat dipersepsikan mengandung risiko atau ketidakefisienan tertentu.
Dengan demikian, penelitian ini menyimpulkan bahwa keputusan investasi pada
sektor perbankan tidak hanya didasarkan pada indikator keuangan konvensional,
melainkan juga dipengaruhi oleh faktor lain, termasuk kondisi pasar dan sentimen
mvestor.

Kata kunci: Kapitalisasi Pasar, Likuiditas, Profitabilitas, Return Saham.
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