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The Implications of Financial Distress Based on the Springate 

Model, Residual Income, and Basic Earning Power on Stock Return 

 

 

By Alica Dwi Fahira 

 

 

Abstract 
 

This study aims to analyze the effect of financial distress using the Springate model, 

residual income, and basic earning power on stock return. The research employs a 

quantitative approach with the research object being the consumer cyclical sector 

listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2020–2023 period. A purposive 

sampling technique was applied, resulting in 456 observational data with uneven 

distribution across each period. Hypothesis testing was conducted using multiple 

regression analysis with the assistance of STATA version 17. Based on the test 

results, it was found that financial distress and basic earning power had no 

significant effect on stock return, while residual income had a positive effect on 

stock return. 

Keywords : financial distress model springate, residual income, basic earning  

power, stock return 
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Implikasi Financial Distress Berdasarkan Model Springate, 

Residual Income Dan Basic Earning Power Terhadap Stock Return 

 

 

Oleh Alica Dwi Fahira 

 

 

Abstrak 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh financial distress model 

springate, residual income dan basic earning power terhadap stock return. 

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan objek penelitian berupa 

sektor consumer cyclical yang ter-listing di Bursa Efek Indonesia selama periode 

2020-2023. Teknik purposive sampling diterapkan dan menghasilkan sebanyak 456 

data observasi dengan pendistribusian tidak merata setiap periodenya. Pengujian 

Hipotesis digunakan analisis regresi berganda dengan bantuan aplikasi STATA 

versi 17. Berdasarkan hasil pengujian, ditemukan bahwa setiap variabel independen 

yang terdiri dari financial distress, basic earning power tidak memiliki pengaruh 

terhadap stock return sedangkan untuk residual income berpengaruh positif 

terhadap stock return. 

Kata Kunci : financial distress model springate, residual income, basic earning  

power, stock return 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ix 
  

 
 

PRAKATA 

 
 Puji syukur kepada Allah SWT atas berkat, rahmat dan hidayahnya yang 

tidak henti diberikan, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul 

“Implikasi financial distress model springate, residual income dan basic earning 

power terhadap stock return” sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar 

Sarjana Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas 

Pembangunan Nasional Veteran Jakarta. 

 Pada kesempatan yang berbahagia ini, penulis ingin mengucapkan rasa 

terima kasih yang sebesar-besarnya kepada semua pihak yang penulis hormati dan 

sayangi dan turut serta membantu, mendukung dan memberikan doa yang tulus 

selama proses penyusunan skripsi ini berlangsung. Dengan penuh rasa hormat dan 

kerendahan hati, penulis mengucapkan terima kasih kepada :  

1. Ibu Dr. Jubaedah, SE., MM, selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

UPN Veteran Jakarta, atas kontribusinya dalam menciptakan lingkungan 

akademik yang kondusif. 

2. Bapak Andy Setiawan, S.Pd., M.Ak, selaku Kepala Program Studi S1 

Akuntansi atas bimbingan dan dukungannya yang sangat berarti dalam 

proses menyelesaikan skripsi ini.  

3. Ibu Shinta Widyastuti, S.E, M.Acc, Ak., CA, selaku dosen pembimbing 

skripsi yang telah memberikan bimbingan, dukungan dan saran sehingga 

skripsi ini dapat diselesaikan. 

4. Seluruh Dosen yang telah memberikan pengetahuannya kepada penulis 

selama masa pembelajaran. 

5. Terima kasih kepada diri sendiri yang tetap semangat walau merasa tertekan 

dan merasa ingin menyerah. Terima kasih kepada diri ini yang telah 

memilih untuk tidak berhenti, bahkan saat rasanya semua terasa berat. 

6. Kepada Mama, Ayah, Abang serta Nenek tercinta yang selalu hadir dengan 

doa yang tulus, memberikan kasih sayang serta dukungan tanpa syarat 

kepada penulis, sehingga penulis dapat menyelesaikan setiap langkah yang 

diambil hingga skripsi ini dapat terselesaikan.  



x 
  

 
 

7. Kepada Fahmi Lesmana Hadi Putra, terima kasih telah menjadi bagian 

penting dalam perjalanan ini. Terima kasih telah hadir sebagai pelipur penat, 

penyemangat tanpa pamrih,  pendengar paling setia atas segala keluh kesah 

sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini. Sungguh kehadiranmu 

sungguh berarti dan sangat indah. 

8. Terima kasih yang tulus kepada Keysha Belynda dan Yuni Latifah atas 

kebersamaan dalam suka dan duka, membantu, mengarahkan sejak masa 

perkuliahan hingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini. Kehadiran 

kalian sungguh berarti dan menjadi hal yang sangat indah selama masa 

perkuliahan ini. 

9. Terima kasih kepada seluruh teman yang penulis kenal, baik teman SMA, 

teman organisasi hingga teman magang yang selalu memberikan semangat 

dan memberikan arahan positif demi kebaikan penulis hingga penulis 

berada ditahap ini.  

10. Kepada Aespa, ter-khususkan Giselle dan Karina terima kasih telah hadir 

sebagai idola yang menjadi teman tak terlihat di balik layar perjuangan ini. 

lewat lagu-lagunya berjudul Prologue, Drama, Armageddon, Supernova 

dan Girls bukan sekadar hiburan, namun menjadi sumber energi positif yang 

membantu penulis tetap bersemangat dan memberikan energi untuk terus 

melangkah. 

Penulis menyadari bahwa skripsi ini jauh dari kata sempurna. Oleh sebab 

itu, penulis menerima kritik serta saran yang membangun. Semoga skripsi ini dapat 

bermanfaat bagi pembaca dan sebagainya.   

 

Jakarta, 13 Juni 2025 

 

 

 

Alica Dwi Fahira 

 

 

 



xi 
  

 
 

DAFTAR ISI 
 

 

HALAMAN SAMPUL ........................................................................................... i 

HALAMAN JUDUL ............................................................................................. ii 

PERNYATAAN ORISINALITAS ...................................................................... iii 

PERNYATAAN PERSUTUJUAN PUBLIKASI .............................................. iv 

LEMBAR PENGESAHAN .................................................................................. v 

BERITA ACARA SIDANG ................................................................................ vi 

Abstract ................................................................................................................. vii 

Abstrak ................................................................................................................. viii 

PRAKATA ............................................................................................................ ix 

DAFTAR ISI ......................................................................................................... xi 

DAFTAR TABEL .............................................................................................. xiv 

DAFTAR GAMBAR ........................................................................................... xv 

BAB I ...................................................................................................................... 1 

1.1 Latar Belakang ............................................................................................ 1 

1.2 Perumusan Masalah ..................................................................................... 7 

1.3 Tujuan Penelitian ......................................................................................... 7 

1.4 Manfaat Hasil Penelitian ............................................................................. 8 

BAB II .................................................................................................................. 10 

2.1 Landasan Teori .......................................................................................... 10 

2.1.1 Signalling Theory ...................................................................................... 10 

2.1.2 Stock Return .............................................................................................. 10 

2.1.3 Jenis-jenis Stock Return ............................................................................ 11 

2.1.4 Faktor-faktor yang mempengaruhi Stock Return ...................................... 12 

2.1.5 Pengukuran Stock return ........................................................................... 13 

2.1.6 Financial Distress ...................................................................................... 14 

2.1.7 Kategori Financial Distress ....................................................................... 15 

2.1.8 Pengukuran Financial Distress .................................................................. 16 

2.1.9 Residual Income (RI) ................................................................................ 20 

2.1.10 Basic Earning Power (BEP) ...................................................................... 21 

2.2 Penelitian Sebelumnya .............................................................................. 22 

2.3 Kerangka Pemikiran .................................................................................. 36 

2.4 Pengembangan Hipotesis .......................................................................... 36 

2.4.1 Pengaruh financial distress terhadap stock return ..................................... 36 



xii 
  

 
 

2.4.2 Pengaruh residual income terhadap stock return ....................................... 37 

2.4.3 Pengaruh basic earning power terhadap stock return ................................ 38 

BAB III ................................................................................................................. 40 

3.1 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ........................................ 40 

3.1.1 Definisi Operasional .................................................................................. 40 

3.1.2 Pengukuran Variabel ................................................................................. 42 

3.2 Penentuan Populasi dan Sampel ................................................................ 45 

3.2.1 Populasi ..................................................................................................... 45 

3.2.2 Sampel ....................................................................................................... 45 

3.3 Teknik Pengumpulan Data ........................................................................ 46 

3.3.1 Jenis Data .................................................................................................. 46 

3.3.2 Sumber Data .............................................................................................. 47 

3.3.3 Pengumpulan Data .................................................................................... 47 

3.4 Teknik Analisis dan Uji Hipotesis ............................................................ 47 

3.4.1 Regresi Data Panel .................................................................................... 47 

3.4.2 Uji Asumsi Klasik ..................................................................................... 48 

3.5 Uji Hipotesis .............................................................................................. 49 

3.6 Model Regresi Linear Berganda ............................................................... 50 

BAB IV ................................................................................................................. 51 

4.1 Deskripsi Objek Penelitian ........................................................................ 51 

4.2 Deskripsi Data Penelitian .......................................................................... 53 

4.2.1 Analisis Statistik Deskriptif ...................................................................... 53 

4.2.2 Regresi Data Panel .................................................................................... 60 

4.2.3 Uji Asumsi Klasik ..................................................................................... 61 

4.3 Uji Hipotesis dan Analisis ......................................................................... 64 

4.3.1 Uji Koefisien Determinan (R Squared) ..................................................... 64 

4.3.2 Uji Regresi Parsial (Uji T) ........................................................................ 64 

4.3.3 Model Regresi ........................................................................................... 65 

4.4 Pembahasan ............................................................................................... 67 

4.4.1 Pengaruh financial distress terhadap stock return .................................... 67 

4.4.2 Pengaruh residual income terhadap stock return ....................................... 70 

4.4.3 Pengaruh basic earning power terhadap stock return ................................ 71 

BAB V ................................................................................................................... 73 

5.1 Simpulan .................................................................................................... 73 

5.2 Keterbatasan Penelitian ............................................................................. 74 

5.3 Saran .......................................................................................................... 74 



xiii 
  

 
 

DAFTAR PUSTAKA .......................................................................................... 75 

RIWAYAT HIDUP ............................................................................................. 83 

LAMPIRAN ......................................................................................................... 84 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xiv 
  

 
 

DAFTAR TABEL 
 

Tabel 1. Matriks Penelitian Sebelumnya .............................................................. 30 

Tabel 2. Kriteria Sampel Penelitian ...................................................................... 51 

Tabel 3. Hasil Uji Statistik Deskriptif ................................................................... 53 

Tabel 4. Hasil Uji Chow........................................................................................ 61 

Tabel 5. Hasil Uji Lagrange Multiplier ................................................................. 61 

Tabel 6. Hasil Uji Normalitas ............................................................................... 62 

Tabel 7. Hasil Uji Normalitas dengan winsorizing ............................................... 62 

Tabel 8. Hasil Uji Multikolinearitas ..................................................................... 63 

Tabel 9. Hasil Uji Heterokedastisitas .................................................................... 63 

Tabel 10. Hasil Uji Koefisien Determinasi ........................................................... 64 

Tabel 11. Hasil Uji Regresi Parsial (Uji T) ........................................................... 64 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xv 
  

 
 

DAFTAR GAMBAR 
 

Gambar 1. Grafik PDB Sub Sektor Tekstil Periode 2020-2023 ............................. 3 

Gambar 2. Kerangka Penelitian ............................................................................ 36 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


