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The Effect of Bank Health Level with the RGEC Method on Stock
Returns

By Ghina Syakira

Abstract

This study aims to empirically prove the effect of bank health level using the
RGEC method, which includes credit risk, Good Corporate Governance (GCG),
earnings, and capital on stock returns. The sample was selected using the purposive
sampling method, with a total of 215 observations from 43 banks listed in the
banking subsector on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2020-2024
period. The analysis was carried out using multiple linear regression based on
panel data with the help of Stata software version 17 at a significance level of 5%.
The results of the study indicate that credit risk proxied by Non-Performing Loan
(NPL), GCG, and capital measured by the Capital Adequacy Ratio (CAR) do not
have a significant effect on stock returns. Meanwhile, earnings measured by Return
on Assets (ROA) have a significant positive effect on stock returns. This finding
indicates that earnings are a stronger fundamental indicator in influencing stock
returns than other aspects in the RGEC method.

Keywords: Stock Returns, RGEC, NPL, GCG, ROA, CAR.
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Pengaruh Tingkat Kesehatan Bank dengan Metode RGEC
terhadap Return Saham

Oleh Ghina Syakira

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan secara empiris pengaruh tingkat
kesehatan bank dengan metode RGEC, yang mencakup risiko kredit, Good
Corporate Governance (GCG), earnings, dan capital terhadap return saham.
Sampel dipilih menggunakan metode purposive sampling, dengan total 215
observasi dari 43 bank yang terdaftar dalam subsektor perbankan di Bursa Efek
Indonesia (BEI) selama periode 2020-2024. Analisis dilakukan menggunakan
regresi linear berganda berbasis data panel dengan bantuan software Stata versi 17
pada tingkat signifikansi 5%. Hasil penelitian menunjukkan bahwa risiko kredit
yang diproksikan melalui Non-Performing Loan (NPL), GCG, dan capital yang
diukur dengan Capital Adequacy Ratio (CAR) tidak berpengaruh signifikan
terhadap return saham. Sementara itu, earnings yang diukur melalui Return on
Assets (ROA) berpengaruh positif signifikan terhadap return saham. Temuan ini
mengindikasikan bahwa earnings menjadi indikator fundamental yang lebih kuat
dalam memengaruhi return saham dibanding aspek lainnya dalam metode RGEC.

Kata Kunci: Return Saham, RGEC, NPL, GCG, ROA, CAR.

vii



KEMUENTERIAN PENDIDIKAN TINGGE SAINS, DAN TEKNOLOGH
UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN" JAKARTA
FARKULTAS EKONOMI DAN BISNIS

Jalan Rumah Sakit Fatmawall, Pondok Labu, Jakarta Selatan 12460

Telopon 021-7660071, Fax 021-7656004
Laman : www.lob.upnv).ac.ld , o-mall : febupnvj@upnv).nc.id

JAanan

BERITA ACARA SIDANG TUGAS AKTITR
SEMESTER GENATTA, 202472025

Pada hari fod, Rabu, tangpal T8 Juni 2025, telah ditaksannkan Sidung Tagan Akhie

Dagi mahsiswa

Nama s Ghina Synkin
NIM F2H0112176
Progeam Studi CAkuntansi S|

Judul Tugas Akhir

Pengnruh Thagknt Kesehatin Bank dengan Metode RGEC terhndup Return Snham

Dinyatakan yang bersangkutan Luluy / Webak-totmotSidamg-tHang ¥, dengan Nili Rata-Rata 99,33

dan Nilai |Inrul'../‘}...

Tim Pengujl

No Dosen Pengujl Jubutun Tandu Tangan
1 Praptiningsih, S.Ii, M.M Ketun
2 Andy Sctinwan, S.Pd, M. Ak Anggota [ %
3 Satria Yudhia Wijaya, S.E., M.S. Ak Anggota 1T **) ( <)’»’
\D -

Jukarta, 18 Juni 2025

*) Coret yang tidok perlu

**) Dosen Pembimbing Mcngcsuhkuu
a.n DEKAN

Nilai dalom Skala

85 - 100 “A
80 - 84,99 = A-
75-179.99 - 3
70 - 74,99 -B
65 - 69,99 =B
60 - 64.99 = C4
55-59.99 =-C
40 - 54.99 =D
0-139.99 «E

viii



PRAKATA

Alhamdulillahi rabbil ‘alamin, puji syukur penulis panjatkan ke hadirat
Allah SWT atas limpahan rahmat dan karunia-Nya, sehingga penulisan skripsi yang
berjudul “Pengaruh Tingkat Kesehatan Bank dengan Metode RGEC terhadap
Return Saham” dapat diselesaikan dengan baik. Penulis menyampaikan terima
kasih yang sebesar-besarnya kepada Ibu Dr. Jubaedah, S.E., M.M. selaku Dekan
Fakultas Ekonomi dan Bisnis, serta Bapak Andy Setiawan, S.Pd., M.Ak. selaku
Ketua Program Studi S1 Akuntansi UPN Veteran Jakarta. Ucapan terima kasih juga
penulis sampaikan kepada Bapak Satria Yudhia Wijaya, S.E., M.S.AKk. selaku dosen
pembimbing skripsi yang telah membimbing dengan penuh kesabaran, memberikan
motivasi, saran, serta kritik yang membangun selama proses penyusunan skripsi ini.
Tak lupa, terima kasih kepada Ibu Praptiningsih, S.E., M.M. selaku ketua penguji
dan Bapak Andy Setiawan, S.Pd., M.AKk. selaku penguji 1 atas segala masukan dan
arahan yang sangat berharga.

Ucapan terima kasih secara khusus penulis sampaikan kepada keluarga
tercinta Mama, Papa, dan Adek atas doa, perhatian, dan dukungan yang tiada henti
kepada penulis. Penulis juga mengucapkan terima kasih kepada teman-teman yang
telah menjadi sumber semangat dan dukungan selama proses perkuliahan dan
penulisan skripsi, khususnya Icha, Malika, Ishma, dan Ghefira. Terima kasih juga
kepada teman satu bimbingan serta rekan diskusi dalam proses penyusunan skripsi,
Kak Aniela dan Bang Jonathan. Ucapan terima kasih juga penulis sampaikan
kepada teman-teman lainnya yang tidak dapat disebutkan satu per satu, atas segala
bantuan dan dorongan selama masa perkuliahan dan penelitian.

Penulis menyadari skripsi ini masih memiliki kekurangan, sehingga sangat
terbuka terhadap kritik dan saran yang membangun. Semoga karya ini bermanfaat

sebagai referensi ilmiah dan dasar bagi penelitian selanjutnya.

Jakarta, 13 Juni 2025

Ghina Syakira



DAFTAR ISl

HALAMAN SAMPUL ....covitiiieieie ettt i
HALAMAN JUDUL ..ottt eneas ii
PENYATAAN ORISINALITAS ... i
PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI ...t iv
LEMBAR PENGESAHAN ..ot %
ABSTRARCT ..ot bbb bbbt Vi
ABSTRAK ...ttt ettt bbbttt neenes vii
BERITA ACARA UJIAN SKRIPSI ......oooiiiiiiiceceieesese e viii
PRAK AT A et ettt st et e re e re e ra et et e iX
DAFTAR IS .ottt nenneenes X
DAFTAR GAMBAR ...ttt sttt ene e Xii
DAFTAR TABEL ..ottt xiii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt Xiv
BAB I PENDAHULUAN .....ooiiieit et 1
1.1 Latar BelaKang .........ccoeiieiieiiiiiece e 1
1.2 RUMUSAN MaSalAN ......oceoiiiiiii 9
1.3 TUJuaN PENEIITIAN.......ceeiiiei e 9
14 Manfaat Hasil Penelitian ...........ccooveviieiieieceseee e 9
BAB I TINJAUAN PUSTAKA ...t 11
2.1 LaNdASAN TEOM ...veveivieieeiieieie ettt 11
2.1.1 Teori Sinyal (Signaling TheorY) .......ccoveveiieie e 11
2.1.2 SANAM ... 12
2.1.3 RELUIN SANAM ... 14
214 BaNK... e e 16
2.15 Kesehatan BankK...........cooeiieiiiiiiieseee e 18
2.1.6 Metode RGEC ..o 20
2.2 Hasil Penelitian Sebelumnya............ccoooveiiiicii i 27
2.3 Model PENEITIAN.........ccooiiiiieie e 38
2.4 HIPOTESIS ..ttt sre e 39
24.1 Pengaruh Risiko Kredit Terhadap Return Saham ...........ccccocvviinnnene 39
2.4.2 Pengaruh Good Corporate Governance terhadap Return Saham ......... 40
24.3 Pengaruh Earnings terhadap Return Saham..........cccooevviiiiniinnnnnen, 41
244 Pengaruh Capital terhadap Return Saham ...........ccccceeeviiiiiniiinenen 42
BAB 111 METODE PENELITIAN ....oooi it 43
3.1 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel .............cccccociiiinnnenn. 43
3.11 Definisi Operasional............ocoiiieiiiiieie e 43
3.1.2 Pengukuran Variabel ... 44



3.2 Populasi dan SAMPEL ........cccveiieiiiieieece e 46
3.2.1 POPUIAST ..ttt srae e 46
3.2.2 SAMPEL .. 47
3.3 Teknik Pengumpulan Data ...........cccoereieieiiiineeeeee s 47
3.3.1 JENIS DALA ... e 47
3.3.2 SUMBDEE DAL ...t 47
3.3.3 PengumMpPUIAN DAta ........ccoiiiiiiiieicee e 47
3.4 Teknik ANAlISIS DAt .......cccoiiiiiiiieieieie e e 48
34.1 Analisis Statistik DesKriptif..........cccooeiviiiiiiie e 48
3.4.2 Analisis Regresi Data Panel ... 48
3.4.3 Uji ASUMSE KIASIK ... 49
344 UJI HIPOTESIS ..ot 50
3.45 Analisis Regresi Linear Berganda...........ccocoooervreiieieenenenc e 51
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN......cooiiiiiiiteee e 53
4.1 Deskripsi Objek Penelitian ............ccccoevveieiicie e 53
4.2 Deskripsi Data PENelitian ...........ccooeieiiiiniiiiiieeeee e 55
421 Analisis Statistik Deskriptif..........cooooeiiiiii 55
4.3 Uji Hipotesis dan ANaliSIS..........ccereieiiiiniiiiisieeeese e 61
43.1 Regresi Data Panel ... 61
4.3.2 Uji ASUMSE KIASIK .....cvveiiciiccicce e 63
4.3.3 UJi HIPOTESIS ...ttt sra e 67
4.3.4 ANalisis Model REGIESI .......ccveviiieiiee e 70
4.4 PeMBDANASAN ... 72
441 Pengaruh Risiko Kredit terhadap Return Saham.............c.ccocvvninnnnne. 72
442 Pengaruh GCG terhadap Return Saham..........cccoovvviiiiiiicncicnee 74
443 Pengaruh Earnings terhadap Return Saham...........ccooevviininicnnnnne 76
444 Pengaruh Capital terhadap Return Saham ............cccceoeveiiiiniiinenen, 77
BAB YV SIMPULAN DAN SARAN ..ottt 80
5.1 SIMPUIAN .. 80
5.2 Keterbatasan Penelitian ... 81
5.3 SATAN L.ttt ne s 82
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 83
RIWAYAT HIDUP ...ttt 86
LAMPIRAN ..ottt sttt ne s 87

Xi



Gambar 1.
Gambar 2.
Gambar 3.
Gambar 4.
Gambar 5.
Gambar 6.
Gambar 7.
Gambar 8.

DAFTAR GAMBAR

Pertumbuhan Investor Pasar Modal (2021- Jan 2025) .........ccccceevvvenene. 1
IHSG, NPL, ROA, dan CAR Bank Umum Konvensional..................... 5
Kriteria Penetapan Peringkat Komposit GCG..........cccccoviviiininnnnnne. 24
Kriteria Penetapan Peringkat ROA ... 25
Kriteria Penetapan Peringkat CAR ... 26
Penilaian RGEC.........ccoo i 27
Peringkat Komposit Tingkat Kesehatan Bank Umum ........................ 27
Model PENEIITIAN.........oiiiiiiiieee e 39

Xii



DAFTAR TABEL

Tabel 1. Matriks Penelitian Terdahulu ............cccooviiiiiiiiiiiie e 36
Tabel 2. Kriteria Sampel Penelitian ..........ccccocvveiiieie i 54
Tabel 3. Statistik DesKITPEIT. ..o 56
Tabel 4. Hasil Statistik Uji ChOW...........c.cooviiiiiieee s 62
Tabel 5. Hasil Statistik Uji Lagrange Multiplier............cccooviiieninine 63
Tabel 6. Hasil Uji NOrmalitas.........cccevviiiiieiiiie e 64
Tabel 7. Hasil Uji Normalitas Pasca-winsorized...........ccccccevvvvveevvevesiesnese s 65
Tabel 8. Hasil Uji MUItIKOINEAritas............ccevviiieiieieiie e 65
Tabel 9. Hasil Uji AUtOKOIEIaSi..........cccocveiieeiiiiieiieecc e 66
Tabel 10. Hasil Uji HeterokedastiSitas ...........ccccvvevvereiieieeie e 67
Tabel 11. Hasil Uji Koefisien Determintasi (R?) .......cccooeeveerevecrerieeereceenennns 68
Tabel 12. Hasil Uji Regresi Simultan (Uji f)......cccooviiiniiiieeeceee 68
Tabel 13. Hasil Uji Regresi Parsial (UJi t) ......cccooeiiiiiiiiiiiieeec e 69
Tabel 14. Hasil Uji Regresi Linear Berganda ............ccccovvrerininienencnesc e 71

Xiii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Daftar Perusahaan di Subsektor Perbankan BEI..............c.ccccccueniee. 87
Lampiran 2. Pemilihan Sampel Penelitian ..........cccccovvievieie e 89
Lampiran 3. Daftar Perusahaan Sampel Penelitian ..........cc.ccooviiiiiiicniiiin, 91
Lampiran 4.Tabulasi Data PENEtIan ...........cccooeieiiiiiiiiiceeeee e 93
Lampiran 5. Hasil OUIPUL SEata............ccoiiiiiiiiiecce s 99

Xiv



