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BAB V 
SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Simpulan 

Tujua ln dalri penelitialn ini alda llalh untuk mengetalhui balga lima lna l valrialbel 

Fundamental Makro dan Mikro secara langsung maupun tidak langsung melalui 

Kinerja Keuangan Perusahaan ya lng mempenga lruhi Nilali Perusalhala ln BUMN ya lng 

terdalftalr di Bursa l Efek Indonesial alntalral talhun 2017 da ln 2022. Berdalsalrkaln ha lsil 

penelitia ln yalng telalh dijela lska ln, terda lpalt bebera lpal kesimpulaln seba lgali berikut : 

1. Fundamental Makro tidak memiliki pengalruh signifikan terhaldalp Nila li 

Perusalha laln BUMN pada periode 2017-2022. Temua ln dalla lm penelitialn ini sesua li 

dengaln kondisi empiris dima lna l kondisi ekonomi makro baik nasional, regional 

maupun global tidak mempengaruhi para investor dalam berinvestasi pa ldal bisnis 

ya lng dalam praktiknya dijamin oleh pemerintah. Dinamika perekonomian global 

tidak menimbulkan kekhawatiran para investor terhadap risiko bisnis yang akan 

mereka jalankan. Dengan mendayagunkan a lset perusalha laln untuk menja lla lnkaln 

bisnisnya l daln memiliki nila li kesempalta ln investa lsi yalng tinggi. Jaminan 

keberlangsungan bisnis dari Pemerintah membuat tingginya l minalt beli investor 

a ltals salha lm tersebut alka ln mendorong terja ldinya l kena likaln nila li perusalhala ln. 

2. Fundamental Mikro tidak memiliki penga lruh langsung terha ldalp Nilali. 

Perusalha laln BUMN yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesia tetapi tetap menjadi 

pertimbangan para investor l. Kondisi empiris menunjukka ln balhwa l halsil 

pengujia ln ini sejalla ln daln berpengalruh negaltif. terha ldalp nila li perusa lhalaln. 

Denga ln kebijakan dividen mela llui mekalnisme pembayaran ya lng dila lkukaln 

perusa lhalaln, tidak cukup mendorong meningka ltnya l minat para investor untuk 

membeli saham perusahaan tersebut. Pa lral investor alka ln merespon negatif ha ll 

tersebut kalrena l dengaln kebijakan perusahaan yang lain tidak mendukung 

kondisi perusahaan yang baik dan sehat l. Palda l kondisi ini, dalpa lt terjaldi teka lnaln 

juall kepalda l salha lm perusa lhalaln daln alkaln menurunka ln halrga l salha lm di palsalr, 

sehinggal nilali perusa lhalaln jugal mengalla lmi penuruna ln. 
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3. Kinerja Keuangan tidak berpenga lruh terha ldalp Nila li Perusalha laln denga ln proksi 

Price to Book Va llue (PBV) dan Tobin’s Q perusahaan BUMN ya lng listing di 

Bursa l Efek Indonesia l. Sema lkin tinggi nila li ukuraln perusa lhalaln a lkaln 

mempengalruhi pa lral investor untuk membua lt keputusa ln membeli salha lm 

perusa lhalaln tersebut. Pa ldal kondisi empiris, investor a lkaln memilih untuk 

berinvesta lsi palda l perusa lhalaln yalng memiliki tota ll a lset lebih besalr dibalndingkaln 

dengaln perusalhala ln sejenis di sektor ya lng salmal. Tingginya l demalnd yalng 

diindika lsikaln oleh meningka ltnyal volume pembelia ln salhalm oleh investor, a lkaln 

mendorong kena lika ln ha lrgal salha lm daln dalpalt meningkaltkaln nilali perusa lhalaln. 

4. Kinerja Keuangan ya lng didugal sebalga li valria lbel mediasi dallalm penelitialn ini 

tidalk dalpa lt mendorong penga lruh valrialbel Fundamental Makro dan Mikro 

Perusalha laln terhalda lp Nilali Perusalhala ln BUMN di Bursa l Efek Indonesia l selalmal 

periode 2017-2022. Ha ll ini bertolalk bela lka lng denga ln teori dan emprise 

perusahaan balhwal fa lktor profitalbilitals melalui proksi EVA, ROA dan ROE 

merupalka ln salla lh saltu fa lktor ya lng menjaldi a lcualn investor dallalm mengalmbil 

keputusaln untuk berinvesta lsi daln membeli sa lhalm perusalhala ln terkalit, sehinggal 

da lpalt mendorong kena lika ln ha lrgal sa lhalm daln meningkaltka ln nilali perusa lhalaln. 

Berdalsalrkaln ha lsil penelitialn ini, faktor kinerja keuangan tida lk memiliki peraln 

mendorong penga lruh Faktor Fundamental Makro dan Mikro Perusa lha laln 

terhalda lp Nilali Perusa lhalaln. Kondisi empiris selalmal periode penelitia ln jugal 

menunjukka ln balhwal profita lbilitals perusalhala ln tidalk menjaldi sebualh da lsalr 

pertimbalngaln balgi palral investor, terbukti dengaln semalkin meningkaltnyal ha lrgal 

salha lm daln mendorong nila li perusalha laln semalkin tinggi, meskipun ma lsih balnyalk 

emiten perusahaan BUMN ya lng belum ma lmpu mengha lsilkaln la lbal altalupun yalng 

sudalh malmpu menca lpali lalba l yalng signifikaln.  

 

5.2 Saran 

Berdalsalrkaln halsil penelitialn yalng tela lh dipalpalrka ln, aldal bebera lpal rekomendalsi 

ya lng da lpalt disalmpa likaln oleh peneliti sebalgali berikut: 

1. Da llalm pengukura ln nila li perusa lhalaln untuk penelitia ln selalnjutnyal, dalpa lt 

digunalka ln beberalpa l va lrialbel intervening la linnya l seperti Rasio Profitabilitas 

lainya seperti Gross Profit Margin dan Net Profit Margin atau mengganti 
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parimeter kuantitatif dengan parimeter kualitatif seperti aspek kesehatan 

perusahaan, Susta linalbility Report dan Good Corpora lte Governa lnce (GCG). 

2. Balgi pa lral investor, henda lknya l dalla lm penga lmbilaln keputusaln berinvesta lsi tetap 

mempertimbalngka ln pentingnya l alnallisis fundalmenta ll makro maupun mikro 

perusalhala ln, pengelolala ln risiko investasi, prospek bisnis da ln investalsi 

perusalhala ln di malsal mendalta lng. Kebijakan pemerintah sangat dinamis dalam 

merespon kondisi global, regional maupun nasional begitupun dengan 

ekosistem yang baik dan sehat yalng dimiliki perusalha laln ma lupun setia lp a lksi 

korporalsi yalng dilalkuka ln oleh emiten tersebut. 

3. Balgi perusa lhalaln BUMN di Indonesia l, untuk mengukur da ln meningkaltka ln nilali 

perusalhala ln sertal untuk mengetalhui fa lktor-falktor a lpal sa ljal yalng dalpalt 

berpenga lruh lalngsung terha ldalp nilali perusa lhalaln, perusalha laln dalpa lt 

mengguna lkaln falktor fundamental makro dan mikro. Da llalm periode penelitia ln 

2017-2022 analisis terhadap faktor fundamental makro tidak memiliki 

pengalruh terha ldalp Nila li Perusalha laln BUMN ka lrenal kondisi perekonomian 

global dan nasional Indonesia yalng ma lsih mengandalkan APBN sebagai 

trigger pembangunan. Ha ll ini bisal diseba lbkaln oleh malsih besalrnya l nilali proyek 

pembangunan ya lng dikelualrka ln oleh pemerintah da llalm meningkatkan 

pelayanan terhadap masyarakat. Kebijakan pemerintah dalam memba lngun 

infralstruktur ya lng mendukung operasional bisnis perusa lha laln, sehinggal 

perusalhala ln ma lsih da llalm proses untuk penga lmballialn investa lsi internall dalri 

bela lnjal moda ll. 

4. Balgi pa lral pralktisi bisnis nasional, regional maupun global, diha lralpkaln ha lsil 

penelitialn ini dalpalt menjaldi sallalh saltu referensi da llalm mengevallua lsi kinerjal 

perusalhala ln, meningkaltkaln dalyal saling perusa lhalaln terhaldalp perekonomian 

nasional. Sela lin itu, peningka lta ln nilali perusalha laln malsih sa lngalt berga lntung 

paldal profita lbilitals. Allhalsil, ma lnaljemen BUMN bisal jaldi lebih efektif la lgi 

dalla lm mengenda llika ln utalng, mengelolal alset perusa lhalaln, da ln memuda lhka ln 

nmasyarakat dalam menga lkses la lyalnaln publik. 

5. Balgi broker salha lm (equity salles), peneliti menya lralnkaln algalr dalla lm 

memberika ln galmbalraln investa lsi kepa ldal investor dalpalt lebih 
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mempertimbalngka ln falktor funda lmentall makro dan mikro perusalha laln 

dibalndingkaln falktor teknikall, kalrenal dengaln aldalnyal kena likaln halrga l salha lm 

yalng sa lngalt signifika ln altalupun seballiknyal, tidalk dalpalt mencerminka ln balik 

alta lu tidalknyal kinerjal emiten terkalit. Setinggi-tingginya l kenalika ln halrga l salha lm 

yalng terja ldi, tentunya l a lkaln mengallalmi penuruna ln halrgal sesuali denga ln 

fundalmentall perusa lhalaln tersebut. Pa lral broker salha lm jugal diha lralpkaln dalpa lt 

menjaldi “penyeimbalng” balgi palral investornyal a lpalbilal terdalpalt ekspekta lsi 

yalng berlebiha ln dalri palral investor terha lda lp kena likaln halrga l salhalm terkalit. 

6. Balgi regulaltor da ln perusalhala ln BUMN, peneliti menya lralnkaln alga lr dallalm setialp 

kebijakan dapat melibatkan pa lsa lr modall Indonesia l dengan lebih memberika ln 

sosia llisalsi daln edukalsi kepalda l seluruh investor tenta lng kebijakan ekonomi 

pemerintah maupun kinerja l perusalhala ln (emiten), a lga lr investor da lpalt denga ln 

bija lk dallalm mengalmbil keputusa ln untuk berinvesta lsi di perusalha laln terkalit, 

sehinggal dalpalt meminima llisir risiko investa lsinya l. Selalin itu, alktivita ls literalsi, 

inklusi da ln a lktiva lsi pa lral investor juga l dalpalt dilalkuka ln secalral lebih ma lssiv, 

dialntalralnya l dengaln memperlua ls jalngkalualn sosiallisa lsi daln edukalsi investa lsi 

palsalr modall, tidalk ha lnyal mela llui lingkunga ln alka ldemisi, malsyalralkalt palsalr 

traldisionall da ln modern, juga l da lpalt dilalkukaln salmpali ke unit malsyalralka lt 

terkecil. Hall ini dihalralpka ln da lpalt memberikaln pema lhalma ln kepaldal ma lsyalralka lt 

secalra l lebih lualr tentalng allternaltif investa lsi di palsalr modall besertal risiko ya lng 

dalpalt menyerta linya l. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


