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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

5.3 Kesimpulan 

Berdasarkan Analisis dan Pengukuran yang telah dilakukan dalam 

penelitian ini terkait dengan Pengaruh Nilai Tukar, Tingkat Suku Bunga dan 

Tingkat Inflasi terhadap Pasar Saham Indonesia yang diukur dengan Indeks 

Harga Saham Gabungan, Kesimpulan dari hasil penelitian ini adalah sebagai 

berikut : 

1.  Pengujian yang telah dilakukan dalam penelitian ini mengemukakan hasil 

yang menyatakan bahwa Nilai Tukar berpengaruh negatif dan Signifikan 

terhadap Pasar Saham Indonesia. Hal tersebut bermakna bahwa Pasar 

Saham Indonesia termasuk ke dalam Pasar dengan tingkat Efisiensi Semi 

kuat karena Informasi yang terpublikasi yang berkaitan dengan nilai tukar 

mampu mempengaruhi Pasar Saham Indonesia yang direpresentasikan oleh 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). 

2. Hasil dari pengujian variabel Tingkat Suku Bunga terhadap Pasar Saham 

Indonesia yang diukur dengan Indeks Harga Saham Gabungan 

mengemukakan bahwa Tingkat Suku Bunga tidak mempengaruhi Pasar 

Saham Indonesia secara signifikan. Hal ini mengindikasikan bahwa Pasar 

Saham Indonesia memiliki tingkat efisiensi yang lemah karena Pasar Saham 

Indonesia tidak merespon informasi yang bersifat publikasi terkait dengan 

perubahan tingkat suku bunga. 

3. Hasil dari pengukuran Variabel Tingkat Inflasi terhadap Pasar Saham 

Indonesia yang diukur dengan Indeks Harga Saham Gabungan adalah 

Tingkat Inflasi tidak berpengaruh secara signifikan. Hal ini mencerminkan 

bahwa informasi terkait dengan pergerakan tingkat Inflasi tidak di respon 

oleh Pasar Saham Indonesia. Sehingga Pasar Saham Indonesia termasuk 

dalam kategori tingkat efisiensi yang lemah. 
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5.4 Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki keterbatasan yang menjadi hambatan peneliti dalam 

melakukan  penelitian ini. Keterbatasan penelitian tersebut antara lain : 

1) Tiga variabel yang dibahas dalam penelitian ini hanya menjelaskan 

41.83% dari seluruh penyebab terjadinya pergerakan harga saham pada 

Pasar Saham Indonesia. Sehingga masih terdapat 58.17% yang 

disebabkan oleh faktor lainnya di luar dari 3 variabel yang diteliti dalam 

penelitian ini. 

5.5 Saran 

Berdasarkan hasil yang ditemukan dalam penelitian ini, penulis 

memberikan beberapa saran antara lain : 

1. Diharapkan Peneliti selanjutnya bisa menambahkan variabel 

makroekonomi lain sehingga penelitian selanjutnya dapat 

menjelaskan penyebab faktor lain dari pergerakan harga saham pada 

Pasar Saham Indonesia. 

2. Diharapkan Investor dapat menjadikan penelitian ini sebagai bahan 

referensi dalam melakukan analisa fundamental terkait dampak 

makroekonomi terhadap Pasar Saham Indonesia. 

3. Diharapkan Pemerintah dapat merancang kebijakan moneter terbaik 

terutama yang berkaitan dengan pengendalian nilai tukar, mengingat 

pergerakan nilai tukar berpengaruh signifikan terhadap Pasar Saham 

Indonesia. 

     


