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The Influence of Institutional Ownership and Dividend Policy on Company

Value with Capital Structure as an Intervening Variable

By Sa’ada Sahen

Abstract

The value of a company can be measured through the price of shares owned by the
company. The stock price reflects how the market views the company's current
performance and expectations for the future. This study was conducted with the aim
of determining the effect of institutional ownership and dividend policy through
capital structure. The population of this study was manufacturing companies listed
on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2021-2023, while the sampling method
in this study used the purposive sampling method which then obtained 202 sample
data. The analysis technique used in this study is panel data regression and to find
the indirect effect using the SEM method with the help of the STATA 17 application.
The results of this study indicate that institutional ownership and dividend policy
do not have a significant effect on company value, and dividend policy does not
have a significant effect on capital structure. However, capital structure has a
positive effect on company value. In addition, institutional ownership has a negative
effect on capital structure. And capital structure cannot mediate the effect of

institutional ownership and dividend policy on company value.

Keywords: Company Value, Institutional Ownership, Dividend Policy, and Capital

Structure.
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Pengaruh Kepemilikan Institusional dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai

Perusahaan dengan Struktur Modal sebagai Variabel Intervening

Oleh Sa’ada Sahen

Abstrak

Nilai suatu perusahaan dapat diukur melalui harga saham yang dimiliki oleh
perusahaan tersebut. Harga saham mencerminkan bagaimana pasar memandang
kinerja perusahaan saat ini serta harapan untuk masa depan. Penelitian ini dilakukan
dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional dan kebijakan
dividen melalui struktur modal. Populasi penelitian ini adalah perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2021-2023,
sedangkan metode pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan metode
purposive sampling yang kemudian diperoleh 202 data sampel. Teknik analisis
yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi data panel dan untuk
menemukan pengaruh tidak langsung menggunakan metode SEM dengan bantuan
aplikasi STATA 17. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kepemilikan
institusional dan kebijakan dividen tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan, serta kebijakan dividen tidak berpengaruh signifikan terhadap struktur
modal. Namun, struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
Selain itu, kepemilikan institusional berpengaruh negatif terhadap struktur modal.
Dan struktur modal tidak dapat memediasi pengaruh kepemilikan institusional dan

kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci: Nilai Perusahaan, Kepemilikan Institusional, Kebijakan Dividen, dan

Struktur Modal.
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