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Determinants of Share Prices in Consumer Non-Cyclical Companies
Listed on the IDX 2019 — 2023

By Eveline Hana Watania

Abstract

The share price of a company can be influenced by various factors, both
internal and external. This research aims to identify factors that influence stock
prices, namely profitability, liquidity, economic growth and inflation. The
population used in this research is non-cyclical consumer sector companies listed
on the Indonesia Stock Exchange during the 2019 - 2023 period, while the sample
used is 325 data from 65 companies selected according to the criteria created in
the purposive sampling method. With the help of E-views 13 software, the analysis
technique used is panel data regression using the Common Effect Model. From this
analysis, the results obtained were that profitability, liquidity and economic growth
did not have a significant effect on stock prices, while inflation had a significant
negative effect on stock prices. Thus, investors need to pay attention to the inflation
rate and can diversify their portfolios to reduce the impact of inflation on stock
prices.

Keywords: Profitability, Liquidity, Economic Growth, Inflation, Stock Price
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Determinan Harga Saham pada Perusahaan Consumer Non-Cyclicals
yang Terdaftar di BEI Tahun 2019 — 2023

Oleh Eveline Hana Watania

Abstrak

Harga saham suatu perusahaan dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor, baik
faktor internal maupun eksternal. Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi
faktor-faktor yang memberikan pengaruh terhadap harga saham, vyaitu
profitabilitas, likuiditas, pertumbuhan ekonomi, dan inflasi. Populasi yang
digunakan dalam penelitian ini yaitu perusahaan sektor consumer non-cyclicals
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019 — 2023, sedangkan
sampel yang digunakan yaitu 325 data dari 65 perusahaan yang diseleksi sesuai
dengan kriteria yang dibuat dalam metode purposive sampling. Dengan bantuan
software E-views 13, teknik analisis yang digunakan yaitu regresi data panel
dengan model Common Effect Model. Dari analisis tersebut, diperoleh hasil bahwa
profitabilitas, likuiditas, dan pertumbuhan ekonomi tidak berpengaruh secara
signifikan terhadap harga saham, sementara inflasi berpengaruh negatif secara
signifikan terhadap harga saham. Dengan demikian, investor perlu memperhatikan
tingkat inflasi dan dapat melakukan diversifikasi portofolio untuk mengurangi
dampak inflasi terhadap harga saham.

Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Pertumbuhan Ekonomi, Inflasi, Harga
Saham
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