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Stock Price Determinants Analysis of IDXTRANS Sector Companies

By Maria Faustina Buntaro

ABSTRACT

The increase in IDXTRANS sector share prices from 2021 to 2023 is an
anomalous phenomenon given the sluggish economic conditions and mobility
restrictions due to the PSBB policy. A decline in logistics activity and reduced
mobility should hinder the sector ’s performance, making this price rise unusual. This
study aims to analyze the impact of activity, liquidity, solvency, and profitability on
IDXTRANS sector share prices during this period. Using panel data regression
analysis with E-Views 12, a sample of 15 companies over three years was examined.
Results show that Net Profit Margin (NPM) significantly influences stock prices,
while Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), and Total Assets Turnover
Ratio (TATO) have no significant effect. This finding reflects investors' preferences
during a pandemic or period of economic uncertainty, where company profitability
is considered more relevant than asset efficiency, liquidity or capital structure.
Investors' focus on a company's ability to generate net profits reflects the belief that
high profitability is the main indicator of a company's sustainability and
competitiveness in a challenging economic situation.

Keywords: Stock Price, Activity, Liquidity, Solvability, and Profitability
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Analisis Determinan Harga Saham Perusahaan Sektor
IDXTRANS

ABSTRAK

Kenaikan harga saham sektor IDXTRANS dari tahun 2021 hingga 2023
merupakan fenomena anomali mengingat kondisi ekonomi yang lesu dan
pembatasan mobilitas akibat kebijakan PSBB. Penurunan aktivitas logistik dan
berkurangnya mobilitas seharusnya menghambat kinerja sektor ini, sehingga
kenaikan harga ini tidak biasa. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis dampak
aktivitas, likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas terhadap harga saham sektor
IDXTRANS selama periode tersebut. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini
terdiri dari 15 perusahaan dengan periode selama tiga tahun. Sampel dianalisis
menggunakan analisis regresi data panel dengan E-Views 12. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa Net Profit Margin (NPM) secara signifikan mempengaruhi
harga saham, sedangkan Total Assets Turnover Ratio (TATO), Current Ratio (CR),
dan Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh signifikan. Temuan ini
mencerminkan preferensi investor pada masa pandemi atau periode ketidakpastian
ekonomi, di mana profitabilitas perusahaan dianggap lebih relevan dibandingkan
efisiensi aset, likuiditas, atau struktur modal. Fokus investor terhadap kemampuan
perusahaan menghasilkan laba bersih mencerminkan kepercayaan bahwa
profitabilitas yang tinggi menjadi indikator utama keberlanjutan dan daya saing
perusahaan dalam situasi ekonomi yang penuh tantangan.

Kata kunci: Harga Saham, Aktivitas, Likuiditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas
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