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The Effect of Free Cash Flow and Profitability on Firm Value with Dividend
Policy as an Intervening Variable

By Nasywa Oktasyadita

ABSTRACT

This study aims to determine the effect of free cash flow and profitability on firm
value through dividend policy as an intervening variable. The independent
variables used are Free Cash Flow (FCF) and profitability (ROE), the dependent
variable is firm value (PBV), and the intervening variable is dividend policy (DPR).
The method used is quantitative method with sampling using purposive sampling
technique, then based on the criteria obtained a sample of 27 consumer
noncyclicals companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the
period 2019-2023. The analysis technique used is panel data regression and sobel
test using Eviews 12 software. Based on the results of the analysis, it is known that
the variables (1) free cash flow affects firm value, (2) profitability affects firm value,
(3) free cash flow has no effect on dividend policy, (4) profitability affects dividend
policy, (5) dividend policy has no effect on firm value, (6) free cash flow has no
effect on firm value through dividend policy, (7) profitability has no effect on firm
value through dividend policy.

Keywords: Free Cash Flow, Profitability, Firm Value, and Dividend Policy



Pengaruh Free Cash Flow dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan
dengan Kebijakan Dividen sebagai Variabel Intervening

Oleh Nasywa Oktasyadita

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui adanya pengaruh free cash flow dan
profitabilitas terhadap nilai perusahaan melalui kebijakan dividen sebagai variabel
intervening. Variabel independen yang digunakan yaitu Free Cash Flow (FCF) dan
profitabilitas (ROE), variabel dependen yaitu nilai perusahaan (PBV), dan variabel
intervening yaitu kebijakan dividen (DPR). Metode yang digunakan adalah metode
kuantitatif dengan pengambilan sampel menggunakan teknik purposive sampling,
maka berdasarkan kriteria didapatkan sampel sebanyak 27 perusahaan consumer
noncyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2019-
2023. Teknik analisis yang digunakan adalah regresi data panel dan uji sobel
menggunakan software Eviews 12. Berdasarkan hasil analisis, diketahui variabel
(1)free cash flow berpengaruh terhadap nilai perusahaan, (2)profitabilitas
berpengaruh terhadap nilai perusahaan, (3) free cash flow tidak berpengaruh
terhadap kebijakan dividen, (4)profitabilitas berpengaruh terhadap kebijakan
dividen, (5)kebijakan dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahan, (6)free
cash flow tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan melalui kebijakan dividen,
(7) profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan melalui kebijakan
dividen.

Kata Kunci: Free Cash Flow, Profitabilitas, Nilai Perusahaan, dan Kebijakan
Dividen
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