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The Effect of Financial Performance and Inflation on the

Stock Return of Retail Companies Listed on the IDX

By Anggraeni Dwi Rahmawati

Abstract

This study analyzes the effect of financial performance as measured by
liquidity ratio (CR), profitability (ROE), solvency (DER), activity (ITO), and
inflation on stock returns in retail sector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) for the period 2020-2023. This study uses a quantitative method
with secondary data obtained from the company's financial and annual reports
through the IDX website and the company's official website. The research sample
was selected using a purposive sampling technique, resulting in a total of 130
samples. Data analysis was carried out using panel data regression using STATA
software. The results of the study show that all independent variables, namely CR,
DER, ROE, ITO, and inflation, do not have a significant effect on stock returns. The
probability of each variable showing a value above 0.05, indicates a statistically
weak relationship. This finding suggests the possibility that investors in the retail
sector consider other factors, such as operational efficiency, capital gains, and the
company's growth prospects. This study implies that financial ratio and inflation
indicators have not become the main reference in making investment decisions in
the retail sector. Therefore, companies are advised to prioritize operational

efficiency and growth strategies to increase the attractiveness of their shares.

Keywords: Financial Performance, Inflation, Stock Returns, Financial Ratios,

Retail Companies
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Pengaruh Kinerja Keuangan dan Inflasi Terhadap Return Saham

Perusahaan Ritel yang Terdaftar di BEI

Oleh Anggraeni Dwi Rahmawati

Abstrak

Penelitian ini menganalisis pengaruh kinerja keuangan yang diukur melalui
rasio likuiditas (CR), profitabilitas (ROE), solvabilitas (DER), aktivitas (ITO), serta
inflasi terhadap return saham pada perusahaan sektor ritel yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2023. Penelitian ini menggunakan metode
kuantitatif dengan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan dan tahunan
perusahaan melalui situs IDX dan web resmi perusahaan. Sampel penelitian dipilih
menggunakan teknik purposive sampling, menghasilkan total 121 sampel. Analisis
data dilakukan dengan regresi data panel menggunakan software STATA. Hasil
penelitian menunjukkan bahwa seluruh variabel independen, yaitu CR, DER, ROE,
ITO, dan inflasi, tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap return saham.
Probabilitas setiap variabel menunjukkan nilai di atas 0,05, menandakan hubungan
yang lemah secara statistik. Temuan ini menunjukkan kemungkinan bahwa investor
pada sektor ritel lebih mempertimbangkan faktor lain, seperti efisiensi operasional,
capital gain, dan prospek pertumbuhan perusahaan. Penelitian ini memberika n
implikasi bahwa indikator rasio keuangan dan inflasi belum menjadi acuan utama
dalam pengambilan keputusan investasi pada sektor ritel. Oleh karena itu,
perusahaan disarankan untuk memprioritaskan efisiensi operasional dan strategi

pertumbuhan guna meningkatkan daya tarik saham mereka.

Kata Kunci : Kinerja Keuangan, Inflasi, Return Saham, Rasio Keuangan,

Perusahaan Ritel
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