UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN”
JAKARTA

PENGARUH FAKTOR FUNDAMENTAL
PERUSAHAAN TERHADAP PRICE TO BOOK
VALUE DALAM PENILAIAN SAHAM PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR
DI BURSA EFEK INDONESIA (BEI)

SKRIPSI

SITTI HADIJAH
0920113018

FAKULTAS EKONOMI
PROGRAM STUDI S1 MANAJEMEN
2012



PERNYATAAN ORISINALITAS

Skripsi ini adalah hasil karya sendiri,

dan semua sumber baik yang dikutip maupun dirujuk,

telah saya nyatakan dengan benar.

Nama : Sitti Hadijah
NPM : 0920113018
Tanggal : 21 November 2012

Tanda Tangan



PENGARUH FAKTOR FUNDAMENTAL PERUSAHAAN TERHADAP
PRICE TO BOOK VALUE DALAM PENILAIAN SAHAM PADA
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK

INDONESIA (BEI)

Oleh

SITTI HADIJAH

Abstract

This research examined the relationship between price to book value and
fundamental factors (return to equity, dividend payout ratio, growth, degree of
financial leverage). And also research examined the relationship between price to
book value and stock return. This research is based on samples of manufactured
firms listed in Indonesia Stock Exchange from 2008 to 2011. Criteria used in the
selection of the sample are the company’s gives dividends to investors during the
period of this research, had the book value equity positive, and return on equity
positive. The proposed hypotheses were tested by using multiple regression
analysis, single regression analysis, with enter method and t test. This studies lead
to the concluded that return on equity, dividend payout ratio no effect on price to
book value. While of the degree of financial leverage and growth rates affect on
price to book value. In a simple regression test results indicate that the price to
book value has no effect on stock return.

Keywords: price to book value, return on equity, dividend payout ratio,

growth, degree financial leverage, stock return.
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Abstrak

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menunjukkan hubungan
antara price to book value dengan faktor fundamental, seperti return on equity,
dividend payout ratio, tingkat pertumbuhan, dan degree financial leverage. Hal
lain yang diteliti adalah mengenai pengaruh price to book value dengan return
saham. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama tahun 2008 sampai
dengan tahun 2011. Kriteria yang digunakan dalam pemilihan sampel adalah
perusahaan tersebut memberikan dividen untuk para investor selama periode
penelitian ini, mempunyai nilai buku ekuitas positif, dan return on equity positif.
Penelitian ini menggunakan analisis regresi berganda, regresi sederhana, dan t test
untuk menganalisis data. Penelitian ini menghasilkan kesimpulan bahwa return on
equity, dividend payout ratio, tidak berpengaruh terhadap price to book value.
Sedangkan degree financial leverage dan tingkat pertumbuhan berpengaruh
terhadap price to book value. Dan dalam hasil uji regresi sederhana menunjukkan
bahwa price to book value tidak berpengaruh terhadap return saham.

Kata kunci: price to book value, return on equity, dividend payout ratio,
tingkat pertumbuhan, degree financial leverage, return
saham.
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