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Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan terdapat perbedaan yang signifikan return
saham sebelum dan sesudah stock split. Dengan probabilitas tingkat sinifikans
sebesar 0.004 yang nilainya lebih kecil dari 0,05 (p-value < 0,05).
Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan terdapat perbedaan yang signifikan
likuiditas sebelum dan sesudah stock split. Dengan probabilitas tingkat sinifikansi
sebesar 0,000 yang nilainya lebih kecil dari 0,05 (p-vaue < 0,05).

Saran

Untuk menindaklanjuti hasil penelitian, ada beberapa ha yang dapat dilakukan

supaya hasil pendlitian ini lebih akurat.

1.

Pertama, dalam penditian selanjutnya untuk likuiditas, tolak ukurnya dapat diperluas,
tidak hanya diukur dari persentase spreadnya sgja. Hal ini perlu untuk dilakukan karena
likuiditas suatu saham juga dapat diukur dari volume turn over-nya ataupun besarnya
komisi untuk broker karenabesarnya komisi ini ikut menentukan likuiditas suatu saham.

Kedua, untuk periode event window-nya dapat diperpanjang. Dengan event window yang
lebih panjang, dapat dilihat dengan lebih jelas bagaimana reaksi pasar setelah adanya

pengumuman stock split
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