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THE EFFECT OF CASH FLOW, PROFITABILITY, AND 

LEVERAGE TO DIVIDEND POLICY” 

 
By Muhammad Zaki Ardan 

 

Abstract 
 

This ”study aims to determine the effect of Cash Flow proxied with Cash Flow 

from Operating Activities, Profitability proxied by Return On Asset (ROA), and 

Leverage proxied Debt To Equity (DER) toward Dividend Policy proxied by 

Dividend Payout Ratio (DPR). Population in this study are 8 companies that 

indexed by Jakarta Islamic Index (JII) 2014-2018. The technique of determination 

of the sample using the method of purposive sampling. Data analysis was done 

using Microsoft Excel 2010 and hypothesis testing using Data Panel Regression 

Analysis with the E-Views 9.0 program. The results of the research shows that (1) 

Cash flow (Cash Flow from Operating Activities) has a negative effect on 

dividend policy (DPR), (2) profitability (ROA) has a positive effect on dividend 

policy (DPR), (3) leverage (DER) has no effect to dividend policy (DPR).” 

 

Keywords: cash flow, profitability, leverage, and, dividend policy
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“PENGARUH ARUS KAS, PROFITABILITAS, DAN 

LEVEFRAGE TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN ” 
 

Oleh Muhammad Zaki Ardan 

 

Abstrak 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Arus kas diproksikan dengan 

Arus Kas Operasi), Profitabilitas diproksikan dengan Return On Asset (ROA), 

dan Leverage diproksikan dengan Debt To Equity (DER) terhadap Kebijakan 

Dividen yang diproksikan dengan Dividend Payout Ratio (DPR). Populasi dalam 

penelitian ini adalah 8 perusahaan yang terindeks oleh Jakarta Islamic Index (JII) 

2014-2018. Teknik penentuan sampel menggunakan metode purposive sampling. 

“Analisis data dilakukan dengan menggunakan Microsoft Excel 2010 dan 

pengujian hipotesis menggunakan Analisis Regresi Data Panel dengan program E-

Views 9.0. Hasil penelitian menunjukkan bahwa (1) Arus Kas (Arus Kas Operasi) 

berpengaruh negatif terhadap Kebijakan Dividen (DPR), (2) Profitabilitas (ROA) 

berpengaruh positif terhadap Kebijakan Dividen (DPR), (3) Leverage (DER) tidak 

berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen (DPR).” 

 

Kata Kunci : Arus Kas, Profitabilitas, Leverage, dan Kebijakan Dividen 
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