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DETERMINATION OF DIVIDEND POLICY WITH PROFITABILITY AS AN 
INTERVENING VARIABLE 

 
By Yono 

 
Abstract 

 

This research aims to determine the influence of investment opportunity set, debt policy, 
and business effectiveness on dividend policy with profitability as an intervening variable. 
The population in this study consists of 87 companies in the manufacturing and consumer 
goods sectors listed on the Indonesia Stock Exchange. The method used in this research 
employs purposive sampling, covering 5 periods from 2018 to 2022, involving 24 
companies, a total of 120 observations. Data analysis utilizes panel data regression 
method processed using E-views version 13. The research results are obtained as follows: 
(1) Investment opportunity set does not affect dividend policy, (2) Debt policy does not 
affect dividend policy, (3) Business effectiveness affects dividend policy, (4) Profitability 
affects dividend policy, (5) Investment opportunity set affects profitability, (6) Debt policy 
does not affect profitability, (7) Business effectiveness affects profitability, (8) Investment 
opportunity set does not directly affect dividend policy through profitability, (9) Debt 
policy does not directly affect dividend policy through profitability, (10) Business 
effectiveness does not directly affect dividend policy through profitability. 
 

Keywords: Investment Opportunity Set, Debt Policy, Business Effectiveness, Profitability, 
and Dividend Policy 
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DETERMINASI KEBIJAKAN DIVIDEN DENGAN PROFITABILITAS 
SEBAGAI VARIABEL INTERVENING 

 
Oleh Yono 

 
Abstrak 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui adanya pengaruh investment opportunity set, 
kebijakan utang dan efektivitas usaha terhadap kebijakan dividen dengan profitabilitas 
sebagai intervening. Populasi dalam penelitian ini 87 perusahaan sektor industri barang 
dan konsumsi yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia. Metode yang digunakan dalam 
penelitian ini menggunakan purposive sampling, 5 periode dari tahun 2018–2022, 24 
perusahaan, total 120 observasi. Analisis data menggunakan metode regresi data panel 
yang diolah menggunakan Eviews versi 13. Adapun diperoleh hasil penelitian sebagai 
berikut : (1) Investment opportunity set tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen, (2) 
Kebijakan utang tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen, (3) Efektivitas usaha 
berpengaruh terhadap kebijakan dividen, (4) Profitabilitas berpengaruh terhadap 
kebijakan dividen, (5) Investment opportunity set berpengaruh terhadap profitabilitas, (6) 
Kebijakan utang tidak berpengaruh terhadap profitabilitas, (7) Efektivitas usaha 
berpengaruh terhadap profitabilitas, (8) Investment opportunity set tidak berpengaruh 
secara langsung terhadap kebijakan dividen melalui profitabilitas, (9) Kebijakan utang 
tidak berpengaruh secara langsung terhadap kebijakan dividen melalui profitabilitas, (10) 
Efektivitas usaha tidak berpengaruh secara langsung terhadap kebijakan dividen melalui 
profitabilitas. 
 

Kata kunci: Investment Opportunity Set, Kebijakan Utang, Efektivitas Usaha, 
Profitabilitas dan Kebijakan Dividen 
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