
iii

THE INFLUENCE OF FIRM SIZE AND LIQUIDITY TO DIVIDEND

POLICY WITH DEBT POLICY AS INTERVENING VARIABLE

By:

EVA DWI ISIANTI

Abstract

The purpose of this study is to examine the effect of firm size measured by
SIZE (X1), liquidity measured by CR (X2) on dividend policy as measured by the
dividend payout ratio (Y) through debt policy as measured by DR (X3). The
population of the study was the manufacture companies registered at Indonesia
Stock Exchange which was studied from 2009 up to 2011. The method used to
determine samples was using purposive sampling method with some fixed criteria
with the total number of 36 samples of manufacture companies. The data used
was the secondary data which was obtained based on corporate finance reporting
that at publication. To answer the problems of the study and to test the research
hypothesis, path analysis was used together with the application of SPSS version
20.0. The result of the study shows that 1) firm size is not significant influence
towards debt policy, 2) liquidity has a negative and significant influence towards
debt policy, 3) firm size has a positive and significant influence towards the
dividend policy, 4) liquidity is not significant influence towards the dividend
policy and 5) debt policy has a negative and significant influence towards the
dividend policy. We suggest for investors in Indonesian Stock Exchange that
paying attention other factors that regards Dividend Policy because with those
information they can make the best decision for their investments.
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Abstrak

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh variabel ukuran
perusahaan diukur dengan SIZE (X1), likuiditas diukur dengan CR (X2) terhadap
kebijakan dividen yang diukur dengan dividend payout ratio (Y) melalui
kebijakan hutang yang diukur dengan DR (X3). Populasi penelitian ini adalah
perusahaan manufaktur yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia pada periode
2009-2011. Metode penetuan sampel dengan metode purposive sampling, dengan
beberapa kriteria yang telah ditentukan maka jumlah sampel adalah sebanyak 36
perusahaan manufaktur. Data penelitian merupakan data sekunder dari laporan
keuangan perusahaan yang dipublikasi. Menjawab masalah penelitian dan
pengujian hipotesis penelitian digunakan teknik analisis jalur (path analysis),
dengan alat bantu aplikasi SPSS versi 20.0. Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa: 1) ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan
hutang, 2) likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap kebijakan
hutang, 3) ukuran perusahaan berpengaruh positif dan signifikan terhadap
kebijakan dividen, 4) likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan
dividen dan 5) kebijakan hutang berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
kebijakan dividen. Kami menyarankan kepada para investor di Bursa Efek
Indonesia agar memperhatikan faktor lainnya yang mempengaruhi Kebijakan
Dividen dalam membuat keputusan investasi mereka.

Kata kunci: Ukuran Perusahaan (Size), Likuiditas (CR), Kebijakan Hutang
(DR), dan Kebijakan Dividen (DPR).
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