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The Effect of Capital Structure, Intangible Assets, and Managerial Agency

Costs on Financial Distress

By Edi Susilo

Abstract

This research aims to examine the effect of capital structure, intangible
assets, and managerial agency costs on financial distress. This study uses a
quantitative approach with a population of property and real estate sector
companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2020 — 2022. The
sample used in this study was determined by purposive sampling which resulted in
56 companies and a total of 168 sample observations. Multiple linear regression
analysis was used to test this research hypothesis using STATA. This research
obtained the results, (1) capital structure does not have a significant effect on
financial distress, (2) intangible assets do not have a significant effect on financial
distress, (3) managerial agency costs have a significant negative effect on financial
distress.

Keywords : financial distress, capital structure, intangible assets, and managerial

agency costs



Pengaruh Struktur Modal, Intangible Asset, dan Biaya Agensi Manajerial

terhadap Financial Distress

Oleh Edi Susilo

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh struktur modal, intangible
asset, dan biaya agensi manajerial terhadap financial distress. Penelitian ini
menggunakan pendekatan kuantitatif dengan populasi perusahaan sektor property
dan real estate yang listed di BEI periode 2020 — 2022. Sampel yang dipakai pada
penelitian ini ditentukan dengan purposive sampling yang menghasilkan 56
perusahaan dan total observasi 168 sampel. Analisis regresi linear berganda
digunakan untuk menguji hipotesis penelitian ini dengan menggunakan STATA.
Penelitian ini memperoleh hasil, (1) struktur modal tidak memiliki pengaruh
signifikan terhadap financial distress, (2) intangible asset tidak memiliki pengaruh
signifikan terhadap financial distress, (3) biaya agensi manajerial memiliki
pengaruh signifikan negatif terhadap financial distress.

Kata kunci : financial distress, struktur modal, intangible asset, dan biaya agensi

manajerial

Vi



SKRIPSI

PENGARUH STRUKTUR MODAL, INTANGIBLE ASSET,
DAN BIAYA AGENSI MANAJERIAL TERHADAP FINANCIAL
DISTRESS

Dipersiapkan dan disusun oleh:

EDI SUSILO 2010112054

Telah dipertahankan di depan Tim Penguji pada tanggal : 11 Januari 2024
dan dinyatakan memenuhi syarat untuk diterima

Praptininpsih, S.E, M.M

Ketua Penguji
Andy Setiawan, S.Pd, M.AK Ayunita Ajengtiya SM, Szh.ACCY, M.Com
Penguji I Penguji Il (Pembimbing)

(ISt
\ % .Dr.Jubaedah, S.E., M.M. Andy Se » S.Pd., ML.Ak.

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Ketua Program Studi Akuntansi

Vii



KEMENTERIAN PENDIDIKAN, KEBUDAYAAN,
RISET, DAN TEKNOLOGI
UNIVERSITAS PEMBANGUNAN NASIONAL “VETERAN” JAKARTA

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
Jalan Rumah Sakit Fatmawati, Pondok Labu, Jakarta Selatan 12450
Telepon 021-7656971, Fax 021-7656904
Laman : www.feb.upnvj.ac.id, e-mail: febupnvj@upnvj.ac.id

BERITA ACARA UJIAN SKRIPSI
SEMESTER GANJIL TAHUN AKADEMIK 2023/2024

Hari ini Kamis, tanggal 11 Januari 2024, telah dilaksanakan Ujian Skripsi bagi mahasiswa:
Nama : Edi Susilo

NIM 12010112054

Program Studi : Akuntansi S-1

Dengan Judul Skripsi sebagai berikut :

"PENGARUH STRUKTUR MODAL, INTANGIBLE ASSET, DAN BIAYA AGENSI
MANAJERIAL TERHADAP FINANCIAL DISTRESS”

Dinyatkan yang bersangkutan Lulus / Fidek-Lwlus *)

Penguji

No Dosen Penguji Jabatan Tanda Tangan

1 Praptiningsih, S.E, M.M Ketua Penguji %

P
-
~
-

1.
2 Andy Setiawan, S.Pd, M.Ak Anggota | 2.
Ayunita Ajengtiyas SM, S.E, . ) é
3 M.ACCY, M.Com ARpesin=) 2

*) Coret yang tidak perlu Jakarta, 11 Januari 2024
**) Dosen Pembimbing Mengesahkan
A.n. Dekan

i Sl

Andy Setiawan, S.Pd., M.Ak

viii



PRAKATA

Puji dan syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT atas segala rahmat
dan karunia yang telah diberikan sehingga penulis dapat menyelesaikan karya
ilmiah ini sampai dengan selesai. Penelitian ini dilaksanakan sejak bulan Agustus
2023 sampai dengan bulan Januari 2024 dengan judul “Pengaruh Struktur
Modal, Intangible Asset, dan Biaya Agensi Manajerial terhadap Financial
Distress”. Pada kesempatan kali ini penulis ingin mengucapkan terima kasih
kepada Ibu Ayunita Ajengtiyas Saputri Mashuri, SE, M.Acc., M.Com., CAAT
selaku dosen pembimbing penelitian yang telah memberikan arahan serta saran
yang membangun agar penelitian ini bisa menjadi lebih baik.

Ucapan terima kasih yang selanjutnya penulis sampaikan kepada kedua
orang tua tercinta Bapak Darsani dan Ibu Kasdiyah serta adik penulis yaitu Egita
dan Azzam, dan juga kepada keluarga besar saya yang selalu memberikan
dukungan secara materi maupun non materi dan doa kepada saya. Penulis juga
menyampaikan terima kasih kepada seseorang yang telah dengan sabar
mendengarkan segala keluh kesah penulis serta teman-teman yang telah membantu
dalam penulisan karya ilmiah ini. Terakhir, penulis ingin mengucapkan terima kasih
kepada seluruh teman-teman S1 Akuntansi 2020 yang telah berjuang bersama dari
awal hingga penghujung semester, serta semua Ibu/Bapak Dosen yang telah
membantu selama proses penyusunan karya ilmiah ini. Harapan penulis semoga

karya ilmiah ini dapat memberikan manfaat bagi penulis dan pembaca.

Jakarta, 15 Januari 2024
O

Edi Susilo



DAFTAR ISI

HALAMAN SAMPUL.....uucouiiinininsinsnnsanssissssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssons i
HALAMAN JUDUL ucuuiiinisuisnisnicsissessesssssssssssssssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssossss ii
PERNYATAAN ORISINALITAS ..ccciiiiviiiiniicssnicssnnicssnscsssssessssesssssosssssssssssessnss iii
PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASL......ccvvicennnniicssssnniccssssssecsssnanes iv
ABSTRACT ...uuuiriirininsinensensnissississsssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssossss \%
ABSTRAK ..uuuiiitiriinicininisssnssnssissississsssssssssssssssssssssssssissssssossssssssssssssssssssssssanes vi
HALAMAN PENGESAHAN ....coiivininsinsnnssnsnississississessssssssssssssssssssssssssssosssssses vii
BERITA ACARA UJIAN SKRIPSL.......ccccviiinrnsensunsansscsnssesessessessssssssassscsnces viii
PRAKATA...uutiirttrinteecnneennneecssnnesssnsesssssesssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssas ix
DAFTAR TSI .cucuiciiininiinisnisuissisnisisssssssssssssssssssssissssssssssssssssssssssssssssssssssossessossss X
DAFTAR TABEL ....uuuiiiinientinniennenneennensnsssesssesssessssesssessssssssssssassssesssens Xiii
DAFTAR GAMBAR ....uucuiiiitiiintntnnsssississississsssssssssssssisssssssssssssssssssssssssssssnsas xiv
DAFTAR LAMPIRAN ....coiniiicicsinrinsenssnssnsssssississsssssssssssssssssssssssssssssssssssssses XV
BAB I PENDAHULUAN .....ccociniiuicinsinsisssnssnsssssissississsssssssssssssssssssssssssssssossossossns 1
1.1 Latar BelaKang ...........cccieriiiiiieiiieiiecie ettt 1
1.2 Rumusan Masalah .........cccooiiiiiiiiiiceeee e 9
1.3 Tujuan Penelitian ..........ccoeouieeiieiiieiiieiieeie ettt ens 10
1.4 Manfaat Hasil Penelitian .............ccoccoevuiiriiiiieiiieiieeie e 10
BAB II TINJAUAN PUSTAKA ...ccucoirinrinnnnisaississississessssssssssssssssssssssssssssssssses 12
2.1 Landasan TEOTT ...cuevueeruirieriieieeieeieeie ettt sttt 12
2.1.1 Teori Agensi (AeNCy TREOTY) ......cccueeuieceeeiieeiiieieeieesee et 12
2.1.2 Teori Sinyal (Signaling TReOrY)......cceecueeceenieeiienieeeeeie e 13
2.1.3 FiRANCIAL DISTFESS ..ottt st 14
2.1.4 Struktur Modal .......c.ccooiiiiiiiiie e 21
2.1.5 INtANGIDLE ASSEL ...t 25
2.1.6 Biaya Agensi Manajerial..........cccccoecuieriiiiiienieeiieieceeee e 28

2.2 Hasil Penelitian Sebelumnya............cccceeiiieniieiieniiiiieiecieeiee e 31
2.3 Model Penelitian.........coeeueiiiniieienienieeiesteieeteeeseee e 43
2.4 HIPOLESIS .eeuvieiieeiiieeiieeteeeite et e site e bt estteebeestaeseteenseesnseeseesnsaenseesnseenseesnseans 43
2.4.1 Struktur Modal terhadap Financial DiStress..............cccoeveecvenveeeeanen. 43
2.4.2 Intangible Asset terhadap Financial DiStress.............ccceeveecverveecenannen. 44



2.4.3 Biaya Agensi Manajerial terhadap Financial Distress.......................... 45

BAB IIl METODOLOGI PENELITIAN .....cooiivievinvinsinsensensensssssnsscsacssessessesnes 47
3.1 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel............c..ccocoviniininnnnnn. 47
3.1.1 Definisi Operasional ............cccueevuierireiiieniiieiieeie et 47
3.1.2 Pengukuran Variabel ............ccccoooiiiiiiiiiiiiiieiieieeee e 49
3.2 Populasi dan Sampel ..........cocceieiiiiiiieiiieiie e 51
3.3 Teknik Pengumpulan Data ...........cccoeeiieiiiiiiieniieieieceee e 52
3.3 1 JENIS DAta . 52
3.3.2 SUMDBET Data...c..covieiiiiiiiiiiieieeieeeeee et 52
3.3.3 Metode Pengumpulan Data...........cccoeeuieriiiiiiiniiiiieieeeeeeeeee e 52
3.4 Teknik Analisis Data.......cccocveveriiiriiniiiieiieieeeeeeee e 53
3.4.1 Analisis Statistik Deskriptif ..........ccccoeeieiiiiiiiiniiiiieeeeee e, 53
3.4.2 Uji Kelayakan Model...........cccuveiiiiiiieiiiniieiieieetee e 53
3.4.3 Uji Asumsi KIasiK .......oooueeiiiiniiiiiiiiieiee e 54
3.4.4 Uji HIPOLESIS ..vvieniieeiiieiieeiiesiie ettt ettt et sere et e saae b e ssaeenseas 57
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN.....uiiiiiinnniinnnnisssncssnsicssssscsssssssssssnns 59
4.1 Deskripsi Objek Penelitian...........cccceeriieiiienieeiiieniiiieeeeeie e 59
4.2 Deskripsi Data Penelitian ...........cccoceeriiiiiienieeiieniecieeieeee e 60
4.2.1 Analisis Statistik Deskriptif.........ccoovieriiieiiiiiiiiieeecece e 60
4.2.2 Uji Kelayakan Model..........ccccceeiiiiiiiiiieiieciecieceeeee e 64
4.2.3 Uji Asumsi KIASTK ...cccveeviiiiiiiiiiciiciec e 66
4.3 Uji Hipotesis dan ANaliSis ........cccueeeuierieeiiienieeiienie et ens 69
4.3.1 Uji Koefisien Determinasi (R Square).........c.cceevveviienieniieenienieeieenne, 69
4.3.2 Uji t (Partial) .oc.eeeeeeeeieieieieceseceeeeee e 69
4.3.3 Uji Regresi Linear Berganda............cccoocvieiieiiiiniieniieiecieeeeeee e 70
4.4 PemMDaNASAN .....c.eevuiiiieiiiieiiteieee et 72
4.4.1 Pengaruh Struktur Modal terhadap Financial Distress......................... 73
4.4.2 Pengaruh Intangible Asset terhadap Financial Distress ....................... 75
4.4.3 Pengaruh Biaya Agensi Manajerial terhadap Financial Distress ......... 77
BABYV KESIMPULAN DAN SARAN ..ottt 80
5.1 Kesimpulan & Saran ..........cccceecvieieniieniieniieiieeieeiee et 80
S5.1.1 KESIMPULAN ..ottt ettt st et 80
S 1.2 SATAN..c..eiiiiiiiceeeee e e 81
5.2 Keterbatasan Penelitian ...........ccccoceeveriiniiniiniinieieniescceseeeee e 82

Xi



DAFTAR PUSTAKAL....uoeietenrenecstensnesnsssesssessasssesssessssssssssessasssassasssssssssssenss 83
RIWAYAT HIDUP......cuuirenierninneneesnnnsnennsssesssessacssesssessssssssssessasssassassssssassssesss 89
LAMPIRAN ..uoiiiitinteninsnennnssnessessnessnsssesssssssssssssasssassssssasssssssessassssssasssassassssesss 920

Xii



DAFTAR TABEL

Tabel 1 Matriks Penelitian Sebelumnya...........cccoeceieviiiiiinieniiciecieeieeeee 40
Tabel 2 Kriteria Penentuan Sampel Penelitian ...........ccccoeceviininiininneniennne. 59
Tabel 3 Hasil Uji Data Statistik DekSriptif..........ccccevvieviiiiniinieniinieiecienene, 60
Tabel 4 Hasil Statistik Uji ChOW ........cccuieiiiiiiieiiiiiceee e 65
Tabel 5 Hasil Statistik Uji Lagrange Multiplier (LM) ........ccccoevevieniieniennnn. 65
Tabel 6 Hasil Statistik Uji Hausman ..........cccccoeeeeviieiiiniieieeieeceee e 66
Tabel 7 Hasil Uji Normalitas..........ccceevieeiiieriiieiiieniieieecie e 66
Tabel 8 Hasil Uji Multikolinearitas ............cccceevuieriieiieniieieeieeiceee e 67
Tabel 9 Hasil Statistik Uji Heteroskedastisitas...........ccoeevuerienerienienienieneenn. 68
Tabel 10 Hasil Statistik Uji Autokorelasi .........ccceevverieneriienienenienieieeienene 68
Tabel 11 Hasil Uji R SGUATE ..........cccooviieiiiieieeeeeeceeeee e 69
Tabel 12 Hasil Uji t (Partial) .......cccoceeviieiieiieiieeeee e 70
Tabel 13 Hasil Uji Regresi Linear Berganda...........ccccooevveniiniininiinenicnnn, 71

Xiii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1 Grafik Penurunan Keuntungan .............cccocceeveiienienieenieniieieeeeeee. 4
Gambar 2 Grafik Perkembangan Property Komersial ............cccooovvveiveniennnnen. 6
Gambar 3 Model Penelitian...........ccccovieriiiiiniininiinieeeieeeeese e 43

Xiv



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Data Perusahaan yang Dijadikan Sampel Penelitian .................... 90
Lampiran 2 Data Z-Score Pengukuran Financial DiStress .........cc.cceceveenuennnene 91
Lampiran 3 Data Pengukuran Struktur Modal .........c..ccocooviniiniininiiniiene 96
Lampiran 4 Data Pengukuran Intangible ASSet ............ccocuvvevveenenceneennnenne. 103
Lampiran 5 Data Pengukuran Biaya Agensi Manajerial............cccccocevuenennen. 111
Lampiran 6 Data Sebelum Treatment Winsorize .............cccccceeceveeenencuennennen. 118
Lampiran 7 Hasil Qutput Stata............ccceevieeiieiiieniieiieeie e 124

XV





