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ABSTRACT
This research aims to analysis the influence of the early warning system ratio which
consist of premium growth ratio, incurred loss ratio, risk based capital, and
operating cash flow on the prediction of financial distress on Conventional
Insurance Company listed on the Otoritas Jasa Keuangan for the period of 2019 —
2022. Measurement for financial distress will using the Altman Z-Score. The
number of samples was 116 samples from 29 insurance companies. This research
used purposive sampling method and multiple linear regression for testing the
hypothesis. The data was processed using STATA Ver 13. The research results show
that the premium growth ratio, incurred loss ratio, and operating cash flow show
that there is no influence on the predicting of financial distress, while risk based

capital has a significant positive influence on the predicting of financial distress.
Keywords : Premium Growth Ratio, Incurred Loss Ratio, Risk Based Capital,

Operating Cash Flow, Financial Distress
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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menganalisis pengaruh rasio early
warning system yang terdiri atas rasio pertumbuhan premi, rasio beban klaim, risk
based capital serta arus kas operasi terhadap terjadinya financial distress pada
perusahaan asuransi konvensional yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan selama
periode 2019 —2022. Financial distress akan hitung menggunakan altman Z-score.
Jumlah sampel yang digunakan yaitu 116 sampel yang berasal dari 29 perusahaan.
Penelitian ini menggunakan metode purposive sampling sebagai metode pemilihan
sampel dan uji regresi linear berganda untuk melakukan uji hipotesis. Software
pengolahan data yang digunakan yaitu STATA Ver 13. Hasil penelitian
menunjukkan bahwa rasio pertumbuhan premi, rasio beban klaim, dan arus kas
operasi menunjukkan hasil tidak adanya pengaruh terhadap terjadinya financial
distress sedangkan risk based capial memiliki pengaruh signifikan positif terhadap

terjadinyan financial distress.
Keywords : Rasio Pertumbuhan Premi, Rasio Beban Klaim, Risk Based Capital,

Rasio Arus Kas Operasi, Financial Distress.

vii



PRAKATA

Puji serta Syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT atas segala rahmat, karunia,
dan Ridha-Nya yang telah diberikan kepada penulis sehingga dapat terselesaikannya karya
ikmiah ini. Penelitian ini dilaksanakan sejak bulan September 2023 sampai dengan bulan
Desember 2023 dengan judul “Pengaruh Rasio Early Warning System dan Arus Kas Operasi
Terhadap Financial Distress”. Pada kesempatan ini penulis ining menyampaikan ucapan terima
kasih kepada Ibu Ayunita Ajengtyas Saputri Mashuri selaku dosen pembimbing penelitian saya
yang telah memberikan arahan, saran, masukan yang sangat bermanfaat untuk penelitian ini.

Saya juga ingin menyampaikan ucapan terima kasih kepada kedua orang tua Bapak
Suryo dan Ibu Nuryanti tercinta serta kakak saya Mba Tya dan kepada keluarga besar lainnya
yang selalu memberi dukungan dan memanjatkan doa untuk saya. Selain itu, saya ingin
mengucapkan terima kasih kepada teman-teman saya Andini, Icha, Keenan, Raflian, Sabina,
Syafira, dan Zahra yang merupakan teman sedari SMA yang selalu berjuang bersama sama dari
awal memasuki dunia perkuliahan hingga selesai, memberikan dukungan moral, dan
menghibur serta membantu penulis dalam hal apapun. Saya juga ingin mengucapkan terima
kasih kepada Dinda, Ersa, Izazi, Karline, Nisa, dan Salma yang merupakan teman dari awal
perkuliahan dan berjuang bersama hingga saat ini mampu menyelesaikan tugas akhir. Terima
kasih juga kepada diri saya sendiri yang mau berjuang dan yakin kepada diri sendiri untuk
dapat menyelesaikan studi dijenjang perkuliahan. Terakhir, ucapan terima kasih saya
sampaikan kepada seluruh teman-teman S1 Akuntansi 2020 yang telah berjuang dan berproses
bersama hingga selesai. Besar harapan penulis agar karya ilmiah ini dapat bermanfaat bagi
penulis dan pembaca.

Jakarta,

Devita Harmani

viii



DAFTAR ISI

PERNYATAAN ORISINALITAS....ccciiiviiiinninsninniesssiesssssssnsssssssssosssssssssssasens iii
PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI .....ccovviiiviinninninnsnecsenssaeessanenns iv
PENGESAHAN ...iiiitictticnicnetssntssstsssissssssssssssssssssessssssssssssssssssessssssssesssssans \4
ABSTRACT ...uuiiiiiiticniinnntinnissnssssissssissssessssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssassssssssss vi
ABSTRAK cuuotietienninntenniensnensessssnssssssssnssssessssssssasssassssassssassssssssssssassssassssasssns vii
PRAIKATA couuuviiiiintiicnsssnntiesssssstncsssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss viii
DAFTAR IS .uuiiiiiiiiniiinineiincnsnicsnesssesssessssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasess ix
DAFTAR TABEL ...uuoiiiiiiieiieictinnnnntisniseessesssiesssesssessssssssesssssssssssssnes xii
DAFTAR LAMPIRAN ....uciiiiiiiniinstinstissnicssissssisssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssns xiii
BAB I PENDAHULUAN....uuciiiitiitiinticsicssisssissstssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssans 1
1.1 Latar BelaKang.........iiciiiiieiiiiseiinsneenineecssneecssnensssnsnisssssesssssssssssessssecnes 1
1.2 Rumusan Masalah .........iiniiniiiisiiniiieineccnennsecnennennseensessseses 8
1.3 Tujuan Penelitian .........cccocverererercissencsssancsssnnssssanesssssssssssssssssssssssssssssssssnsssses 9
1.4  Manfaat Penelitian.........oeeennieinneeininiiniseeenssneecsseecssneecssanesssssesssssessssseees 9
BAB II TINJAUAN PUSTAKA .....ccottiitritinnnennnisnesssicssnisssnsssssssseesssssssssssasns 11
2.1 Landasan TeorKi.....ieiineiisecsseensninssnnssseesssessssnessessssssssssssssssssssssssssasens 11
2.1.1 L0012 11
2.1.2  Financial diSIress .....cocuseriossssssriossssssrocsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnse 12
2.1.3  Rasio Early Warning SYSTEM ........ueuueeeecsvueressunicssnnncsssressssrssssssosssssssnns 16
2.1.4  Arus Kas OPerasi....cceeieiceicssneicssnicssnncsssnncsssnesssnssssssssssssssssssssnes 24
2.2 Hasil Penelitian Terdahulu............coueieenueeneeisnrcniinsenseccsnecsseecsenssncens 25
2.3 Model Penelitian.......eceeeneeiseissnecsennsinnsninseccssecssesssnisssessseessseessssesssses 34
P2 T & 110101 ] LT 34

2.4.1  Pengaruh Rasio Pertumbuhan Premi terhadap Financial distress...34



2.4.2  Pengaruh Rasio Beban Klaim terhadap Financial distress ............... 36

2.4.3  Pengaruh Risk Based Capital terhadap Financial distress ................. 37
2.4.4  Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Financial distress .................. 37
BAB III METODOLOGI PENELITIAN .....coiiniinientinnninsneisssecseessseessseesanee 39
3.1 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel...........cccecervverruvennenanee 39
3.1.1  Definisi Operasional........cccoeeiiciinrneicccsssnnicssssnnsicsssssssssssssssssssssssssscsnns 39
3.1.2  Pengukuran Variabel ...........ceeiiuiiinveiinsnniissnncssencssnncssencssssnsssssnenes 41
3.2 Populasi dan Sampel.........eeeniiiniinsninniinninneennisniiiniisniiseseeseesee 45
3.3 Teknik Pengumpulan Data.......coeieiveeiiiensennseenseenssenssnenssensssenssessseesses 45
R T8 BN [ 1) E3 D T 1 7 OO 45
3.3.2  Sumber Data ....eeiniiiiniiieinnennnenniininniiniinsieseisssssassssssssssee 46
3.3.3  Pengumpulan Data......iicccivniicnsisnniccssssnnnscsssssecsssssssssssssssssssssssnsssssses 46
3.4  Teknik Analisis Data ........ccouieivieiiniiiiiisiiiissniinssnnncssnnccsssnecssseecssssscssssnenes 46
3.4.1 TeKniK ANaliSiS....ccoceeeessueiessernissnniissnnicssnnicssnecssnnecssnnnessnsnesssssesssssssssseses 46
34.2 UjJi HIPOESIiS..ciiiisrrnriessssnniecssssnniesssssnnnesssssansssssssnsssssssssssssssssassssssssnsssssane 50
3.4.3  Model REGIeSicuuuiccueressnresssnnecssnnsssssnesssssessssnecssssssssssesssssssssssssssssasssssssses 51
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN....ccciiniiniintinntiesisssissssssssssssssssssssssess 52
4.1 Deskripsi Objek Penelitian Hasil.......cccccceevverrirernnsenccsercssnrcssencsssnnccnns 52
4.2  Deskripsi Data Penelitian .......c..ccocveiicisniinrninssnnisssnnicssanccssnnccssnnssssnnsssnns 53
4.3  Uji Hipotesis dan ANaliSiS......cccccerssnrriccssnreccsssnseccsssnsssssssssssesssssssssssssans 59
4.4  Pembahlasan.......iiiiiiiiiniiiniiiicninicnienniisieissssessssessssessssssssssssssse 68

4.4.1 Pengaruh Rasio Pertumbuhan Premi terhadap Financial Distress..69

4.4.2  Pengaruh Rasio Beban Klaim terhadap Financial Distress .............. 70
4.4.3  Pengaruh Risk Based Capital terhadap Financial Distress ................ 71
4.44  Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Financial Distress ................. 72
BAB V SIMPULAN DAN SARAN . ...ccoiviitintinstinticsnissneisssnsssscssessssessssssssesss 74



5.1  Simpulan dan SAramn ........eeceiiniiiiieiiiiisiisiessissssessss 74

51,1, SiMPUIAD aeciioeeiiieiiinnniineeicnsnnicssntissssisssssissssssssssssssssssessasssssssssssssssssses 74
ST DR T ) 1 | DTN 75
5.2 Keterbatasan Penelitian ........cieeieeenieeiisnicnnneccsnencssnecssneessneccsneecnne 75
DAFTAR PUSTAKA ....uuiiiiiiiininintisstessssssissssssassssssssssssssssssssessssssssessssns 77
RIWAYAT HIDUP ....cuuiiiniiniinniinnicneissnissnssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssesssns 85
LAMPIRAN...uutitiiriintinnninsnnisneissnecssnssssesssasssssssssesssassssesssssssasssssssssnssssasssssssanss 86

X1



DAFTAR TABEL

Tabel 1 Persentase Pertumbuhan Premi Bruto..........cccoeceviiiiiiiniiniinicniciieeee, 2
Tabel 2. Tabel Skor Kriteria Risk Based Capital ...........ccceeeviivieeiiienieeiiecieenen. 23
Tabel 3. Pemilihan Sampel Perusahaan ..............coccoooiiiniiiininnce 52
Tabel 4. Hasil Uji Statistik Deskriptif.........coceeviiiiiieniieiieniieeeeeeeee e, 53
Tabel 5 Hasil Uji Normalitas Sebelum Winsor 5%........cccceeevveeriieencieeniieeeciennne 60
Tabel 6 Hasil Uji Normalitas Setelah Winsor 5%.........ccccceveeeeiienieenieecieesiieeen, 60
Tabel 7 Hasil Uji Multikolinearitas...........ccceecueerieriienieeiienie et 61
Tabel 8 U i CHOW ...eeciiiiiiiiiiecieeie ettt ettt et 62
Tabel 9 Uji Lagrange MUltiplier ..........cccvieeiiieiiiieeieeeieeeeee e 63
Tabel 10 Uji HauSman..........cooouiiiiiiiiiee e 63
Tabel 11 Hasil Uji Koefisien Determinasi ..........c.cocveeeeeeiieeieenieenieesieesiee e 63
Tabel 12 Hasil UJi T..evioiieeiieiiecieeie ettt et 64
Tabel 13. Hasil Uji Regresi Linear Berganda .............ccccovveviiieiiiiiniiccieeeee, 66

xii



DAFTAR LAMPIRAN

LampPiran 1 ...ooooieiiieieeeee ettt ettt e ettt e enbe e naeentaas 86
LamPITan 2 ......ooooiiiiiiieceiie ettt et e et e et e et a e s e e e earaeeeneeennnaaeans 87
Lampiran 3 ...co.oooioieeieee et et 92
LampPIran 4 ......ccoeevieoiieeieeie ettt ettt s ae et e et ssa e s e eb e e taeerbeesnaeennees 98
Lampiran 5 ......oo oo e e s 105
LamMPITAN 6 ...ttt ettt e et e e et e e e bae e e aa e e e aaeeeaaeeenreas 111
LamPIran 7 .....ooueeeiieie ettt ettt ettt enbeesaaeenee 117
Lampiran 8 ......coooiiiiiiieiee et ae e eaee s 123

xiii



