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The Effect of Environmental Disclosure on Financial Performance 
with Environmental Performance as Moderation Variable 

 
 
 

By Zulfa Kamila 
 

Abstract 
 
 

This research is a quantitative research that aims to examine the effect of 
environmental disclosure on financial performance with environmental 
performance moderating variable and the selected research objects are all 
companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) between 2019-2021. This 
study uses secondary data obtained from sustainability reports and financial 
reports as well as a Statement from the Minister of Environment and Forestry 
relating to the results of the PROPER assessment. The sample selection was carried 
out using a purposive sampling technique and with predetermined criteria, a total 
sample of 105 was obtained. The hypothesis testing in this study used linear 
regression analysis with moderation (MRA) with the help of StataMP 16 and 
Microsoft Excel. The results showed that environmental disclosures did not have a 
significant effect on financial performance proxied by ROA and environmental 
performance was not able to moderate the effect of environmental disclosures on 
financial performance proxied by ROA. 
 
Keywords : Financial Performance, Environmental Disclosure, Environmental 

Performance, Stakeholders, Investors 
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Pengaruh Pengungkapan Lingkungan terhadap  
Kinerja Keuangan dengan Kinerja Lingkungan  

sebagai Variabel Moderasi 
 
 

 
Oleh Zulfa Kamila 

 
Abstrak 

 
Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif yang bertujuan untuk menguji 
pengaruh pengungkapan lingkungan terhadap kinerja keuangan dengan variabel 
moderasi kinerja lingkungan dan objek penelitian yang dipilih adalah seluruh 
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) antara tahun 2019-2021. 
Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diperoleh dari laporan 
keberlanjutan dan laporan keuangan serta Surat Keterangan Menteri Lingkungan 
Hidup dan Kehutanan berkaitan dengan hasil penilaian PROPER. Pemilihan sampel 
dilakukan dengan menggunakan teknik purposive sampling dan dengan kriteria 
yang telah ditentukan, diperoleh total sampel sebanyak 105. Pengujian hipotesis 
pada penelitian ini menggunakan analisis regresi linier dengan moderasi (MRA) 
dengan bantuan StataMP 16 dan Microsoft Excel. Hasil penelitian menunjukkan 
bahwa pengungkapan lingkungan tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap 
kinerja keuangan yang diproksikan dengan ROA dan kinerja lingkungan tidak 
mampu memoderasi pengaruh pengungkapan lingkungan terhadap kinerja 
keuangan yang diproksikan dengan ROA.   
 
Kata Kunci : Kinerja Keuangan, Pengungkapan Lingkungan, Kinerja Lingkungan, 

Pemangku Kepentingan, Investor 
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