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Analysis of Financial Literacy, Financial Inclusion, and Financial 
Technology on Investment Decisions in Students 

 

By Arvia Dwi Putri 

 

Abstract 
 

This research is a quantitative study which aims to analyze the impact of financial 
literacy, financial inclusion and financial technology on investment decisions of 
students in the Bachelor of Management Study Program, Faculty of Economics 
and Business, National Development University "Veteran" Jakarta. The research 
method uses Partial Least Square (PLS) with SmartPLS 3.0 software. Analysis 
involves descriptive and inferential techniques, including validity tests, reliability 
tests, coefficient of determination tests, and hypothesis tests. Data was collected 
through a questionnaire distributed via Google Form. The research results show 
that financial literacy, financial inclusion, and financial technology have an 
influence on students' investment decisions. It is hoped that these findings can 
contribute to the understanding of student financial behavior and are relevant for 
the development of financial literacy programs in higher education environments. 
It is hoped that this study will provide a deeper insight into the factors that 
influence investment decisions among students. 

Keywords: Financial Literacy, Financial Inclusion, Financial Technology, and 
Investment Decisions 
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Analisis Literasi Keuangan, Inklusi Keuangan, dan Financial 
Technology Terhadap Keputusan Investasi Pada Mahasiswa 

 

Oleh Arvia Dwi Putri 

 

Abstrak 

 

Penelitian ini merupakan studi kuantitatif yang bertujuan menganalisis dampak 
literasi keuangan, inklusi keuangan, dan financial technology terhadap keputusan 
investasi mahasiswa Program Studi S1 Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis 
Universitas Pembangunan Nasional "Veteran" Jakarta. Metode penelitian 
menggunakan Partial Least Square (PLS) dengan software SmartPLS 3.0. Analisis 
melibatkan teknik deskriptif dan inferensial, termasuk uji validitas, uji reliabilitas, 
uji koefisien determinasi, dan uji hipotesis. Data dikumpulkan melalui kuesioner 
yang disebar melalui google form. Hasil penelitian menunjukkan bahwa literasi 
keuangan, inklusi keuangan, dan financial technology memiliki pengaruh terhadap 
keputusan investasi mahasiswa. Temuan ini diharapkan dapat memberikan 
kontribusi dalam pemahaman perilaku keuangan mahasiswa serta relevan untuk 
pengembangan program literasi keuangan di lingkungan perguruan tinggi. Studi 
ini diharapkan dapat memberikan pandangan lebih dalam terkait faktor-faktor 
yang mempengaruhi keputusan investasi di kalangan mahasiswa. 

Kata Kunci: Literasi keuangan, Inklusi Keuangan, Financial Technology dan 
Keputusan Investasi 



 

 

viii 



 

 

ix 

 

PRAKATA 
 

Puji syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT yang telah memberikan 

rahmat serta hidayah-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini 

dengan judul “Analisis Literasi Keuangan, Financial Technology, dan Inklusi 

Keuangan Terhadap Keputusan Investasi Pada Mahasiswa”. Skripsi ini 

disusun sebagai salah satu syarat untuk menyelesaikan program studi S1 

Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis UPN Veteran Jakarta. 

Penulis menyadari bahwa dalam penyusunan skripsi ini masih banyak kekurangan 

baik dari segi isi maupun penyampaian. Oleh karena itu, kritik dan saran yang 

membangun sangat penulis harapkan demi kesempurnaan skripsi ini.  

Penulis mengucapkan terima kasih kepada Ibu Dr. Jubaedah, S.E, M.M selaku 

Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis sekaligus Dosen Pembimbing yang telah 

memberikan bimbingan, arahan serta masukan dalam penyusunan skripsi ini. 

Penulis juga mengucapkan terima kasih kepada Ibu Siti Hidayati, S.E, M.M 

selaku Kepala Program Studi S1 Manajemen. Penulis juga mengucapkan terima 

kasih kepada Orang Tua dan Keluarga yang telah mendukung sejauh ini. Terakhir 

penulis mengucapkan terima kasih kepada Athala Rafi, Safira Aulia, Mirsya 

Rosida, dan teman-teman lain yang tidak bisa disebutkan atas perjuangan dan 

segala dukungan saat proses penulisan skripsi ini.  

Semoga skripsi ini dapat bermanfaat baik bagi civitas akademika maupun praktisi 

serta setiap pembacanya untuk dijadikan sumber literatur dan pertimbangan dalam 

mengambil keputusan investasi. 

Jakarta, 4 Desember 2023 

 

Arvia Dwi Putri 



 

 

x 

DAFTAR ISI 
 

 
HALAMAN SAMPUL …………………………………………………………. i 
HALAMAN JUDUL …………………………..……………………………….. ii 
PERNYATAAN ORISINALITAS ………………………………………...…. iii 
PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI …………………………….. iv 
LEMBAR PENGESAHAN .…………………………………………………… v 
ABSTRACT …………………………………………………………………....  vi 
ABSTRAK ………………………………………………………………….....  vii 
BERITA ACARA UJIAN SKRIPSI ………………………………………... viii 
PRAKATA …………………………………………………………………….. ix 
DAFTAR ISI …………………………………………………………………… x 
DAFTAR TABEL …...………………………………………………………..  xii 
DAFTAR GAMBAR ………………………………………………………… xiii 
DAFTAR LAMPIRAN ………………………………………………………. xiv 
BAB I PENDAHULUAN ...................................................................................... 1 
1.1 Latar Belakang .......................................................................................... 1 
1.2 Rumusan Masalah ..................................................................................... 6 
1.3 Tujuan Penelitian ...................................................................................... 6 
1.4 Manfaat Penelitian .................................................................................... 7 
BAB IITINJAUAN PUSTAKA ............................................................................ 9 
2.1 Landasan Teori .......................................................................................... 9 
2.1.1 Teori Investasi ........................................................................................... 9 
2.1.2 Perilaku Keuangan .................................................................................. 10 
2.1.3 Keputusan Investasi ................................................................................ 11 
2.1.4 Literasi Keuangan ................................................................................... 14 
2.1.5 Inklusi Keuangan .................................................................................... 16 
2.1.6 Financial Technology .............................................................................. 19 
2.1.7 Literasi Keuangan dan Keputusan Investasi ........................................... 21 
2.1.8 Inklusi Keuangan dan Keputusan Investasi ............................................ 21 
2.1.9 Financial Technology dan Keputusan Investasi ..................................... 22 
2.2 Penelitian Terdahulu ............................................................................... 23 
2.3 Model Penelitian ..................................................................................... 31 
2.4 Hipotesis ................................................................................................. 32 
BAB III METODE PENELITIAN .................................................................... 33 
3.1 Definisi Operasional dan sampel Variabel ............................................. 33 
3.1.1 Definisi Operasional ............................................................................... 33 
3.1.2 Pengukuran Variabel ............................................................................... 34 
3.2 Populasi dan Sampel ............................................................................... 35 
3.2.1 Populasi ................................................................................................... 35 
3.2.2 Sampel ..................................................................................................... 35 
3.3 Teknik Pengumpulan Data ...................................................................... 37 
3.3.1 Jenis Data ................................................................................................ 37 
3.3.2 Sumber Data ............................................................................................ 37 
3.3.3 Pengumpulan Data .................................................................................. 37 
3.4 Teknik Analisis Data dan Uji Hipotesis .................................................. 38 



 

 

xi 

3.4.1 Teknik Analisis Data ............................................................................... 38 
3.4.2 Uji Validitas dan Reabilitas .................................................................... 40 
3.4.3 Analisis Statistik Deskriptif .................................................................... 41 
3.4.4 Uji Hipotesis ........................................................................................... 42 
3.5 Kerangka Model Penelitian ..................................................................... 44 
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ............................................................ 46 
4.1 Deskripsi Objek Penelitian ..................................................................... 46 
4.2 Deskripsi Data Penelitian ........................................................................ 46 
4.2.1 Deskripsi Data Responden ...................................................................... 46 
4.2.2 Analisis Data Deskriptif .......................................................................... 51 
4.3 Uji Hipotesis dan Analisis ...................................................................... 56 
4.3.1 Uji Validitas dan Uji Reliabilitas ................................................................. 56 
4.3.2 Uji Hipotesis ................................................................................................ 61 
4.4 Pembahasan ..................................................................................................... 63 
4.4.1 Pengaruh Literasi Keuangan Terhadap Keputusan Investasi .................. 63 
4.4.2 Pengaruh Inklusi Keuangan Terhadap Keputusan Investasi ................... 65 
4.4.3 Pengaruh Financial Technology Terhadap Keputusan Investasi ............ 67 
BAB V SIMPULAN DAN SARAN .................................................................... 70 
5.1 Simpulan ................................................................................................. 70 
5.2 Keterbatasan Penelitian ........................................................................... 70 
5.3 Saran ....................................................................................................... 71 
DAFTAR PUSTAKA .......................................................................................... 72 
RIWAYAT HIDUP ............................................................................................. 77 
LAMPIRAN ......................................................................................................... 78 
 
 

 



 

 

xii 

 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 1. Data Mahasiswa Program Studi S1 Manajemen Universitas  
Pembangunan Nasional Veteran Jakarta 2023 ..................................... 4 

Tabel 2. Matriks Penelitian ................................................................................... 29 
Tabel 3. Kisi-Kisi Instrumen Penelitian ................................................................ 35 
Tabel 4. Jumlah Sampel Berdasarkan Angkatan................................................... 37 
Tabel 5. Urutan Jawaban Responden .................................................................... 41 
Tabel 6. Interpretasi Nilai Indeks Responden ....................................................... 42 
Tabel 7. Karakteristik Responden Berdasarkan Jenis Kelamin ............................ 46 
Tabel 8. Karakteristik Responden Berdasarkan Angkatan ................................... 47 
Tabel 9. Karakteristik Responden Berdasarkan Jenis Investasi ............................ 47 
Tabel 10. Karakteristik Responden Berdasarkan Nilai Investasi .......................... 48 
Tabel 11.  Karakteristik Responden Dengan Jenis Investasi Tabungan 

Berdasarkan Nilai Investasi .................................................................. 48 
Tabel 12. Karakteristik Responden Dengan Jenis Investasi Reksadana 

Berdasarkan Nilai Investasi .................................................................. 49 
Tabel 13. Karakteristik Responden Dengan Jenis Investasi Deposito Berdasarkan 

Nilai Investasi ....................................................................................... 50 
Tabel 14. Karakteristik Responden Dengan Jenis Investasi Saham Berdasarkan 

Nilai Investasi ....................................................................................... 50 
Tabel 15. Karakteristik Responden Dengan Jenis Investasi Lainnya Berdasarkan 

Nilai Investasi ....................................................................................... 51 
Tabel 16. Interpretasi Nilai Indeks Responden ..................................................... 51 
Tabel 17. Hasil Jawaban Responden Terhadap Variabel Keputusan Investasi .... 52 
Tabel 18. Hasil Jawaban Responden Terhadap Variabel Literasi Keuangan ....... 53 
Tabel 19. Hasil Jawaban Responden Terhadap Variabel Inklusi Keuangan ........ 54 
Tabel 20. Hasil Jawaban Responden Terhadap Variabel Financial Technology .. 55 
Tabel 21. Outer Loading Factor Output PLS ........................................................ 57 
Tabel 22. Fornell-Lacker Criterium ...................................................................... 58 
Tabel 23. Nilai Average Variance Extracted (AVE) ............................................ 59 
Tabel 24. Composite Reliability ........................................................................... 59 
Tabel 25. Cronbach’s Alpha ................................................................................. 60 
Tabel 26. Nilai R Square dan R Square Adjusted ................................................. 61 
Tabel 27. Path Coefficients ................................................................................... 62 
 

 



 

 

xiii 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1. Persentase Penduduk Indonesia Menurut Generasi .............................. 1 
Gambar 2. Persentase Generasi yang Mengakses Internet di Indonesia ................. 2 
Gambar 3. Persentase Pembeli Impulsif 2023 ........................................................ 3 
Gambar 4. Tingkat Literasi Keuangan Berdasarkan Generasi ................................ 3 
Gambar 5. Model Penelitian ................................................................................. 31 
Gambar 6. Kerangka Model Penelitian ................................................................. 45 
Gambar 7. Outer Model ........................................................................................ 56 
Gambar 8. Inner Model ......................................................................................... 63 

 



 

 

xiv 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1.  Penelitian Terdahulu 
Lampiran 2.  Matriks Penelitian 
Lampiran 3.  Kuesioner Penelitian 
Lampiran 4.  Data Kuesioner  Responden 
Lampiran 5.  Hasil Deskriptif Data Responden 
Lampiran 6.  Hasil Analisis Deskriptif 
Lampiran 7.  Hasil Analisis Inferensial 
Lampiran 8.  T tabel 
 

 

 


