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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang Masalah 

Tujuan iperusahaan idalam ijangka ipanjang iadalah imengoptimalkan inilai 

iperusahaan.  iNilai iperusahaan imerupakan iharga iyang ibersedia idibayar  ioleh icalon 

ipembeli iapabila iperusahaan itersebut  idijual i(Husnan, i1997). iNilai iperusahaan iakan 

itercermin idari iharga isahamnya idan iharga isaham idi ipasar imodal iterbentuk 

iberdasarkan ikesepakatan iantara ipermintaan idan ipenawaran iinvestor, iNilai 

iperusahaan ijuga idilihat  idari ikesejahteraan ipara ipemegang isahamnya iyang ibisa 

iterangkat  ibila iharga isaham iminimal iberada iditingkat istabil iataupun ibaiknya 

imengalami ikenaikan. iSemakin itinggi iharga isaham imaka isemakin itinggi inilai 

iperusahaan. 

Untuk imemaksimalkan inilai iperusahaan, idiperlukan isuatu iinvestasi iguna 

imenopang isuperioritas idan ioperasional iperusahaan idimasa idepan. iDimana iinvestasi 

idapat idigunakan isebagai imasukan iprimer iataupun imasukan isekunder iatau 

ipenopang iperusahaan. iKeputusan iinvestasi imenentukan ibesarnya ialiran ikas imasuk 

iyang iada idi iperusahaan, iapabila ikeputusan iinvestasi itersebut  iadalah itepat, imaka 

iperusahaan iakan imenerima ipendapatan iyang ilebih idari iinvestasi itersebut  idan iini 

isangat imemengaruhi inilai iperusahaan. 

Keputusan iPendanaan iyang imerupakan isalah isatu ihal iterpenting idalam idunia 

ibisnis, ijika ibisnis itersebut  iingin idapat iterus ibertahan imaka idiperlukan ipendanaan 

iuntuk imenunjang ikegiatan ioperasional iperusahaan, ibaik idana iinternal imaupun idana 

ieksternal. iSuroto i(2015, ihlm. i103), imenyatakan idi idalam ipenelitiannya ibahwa 

ipendanaan iinternal iadalah ipendanaan iyang iberasal idari iperusahaan iitu isendiri,  

iberupa ilaba iditahan, isedangkan ipendanaan ieksternal iadalah ihutang, iekuitas idan 

ihybrid isecurities. iApabila ipendanaan idi idalam isebuah iperusahaan iberjalan ibaik, iini 

iakan iberdampak ilangsung iterhadap ikegiatan ioperasional iperusahaan idan idapat  

imeningkatkan ialiran ikas imasuk isehingga idapat imemengaruhi inilai iperusahaan. 
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‘Keputusan ipendanaan iberkaitan idengan ikeputusan iperusahaan idalam 

imencari idana iuntuk imembiayai iinvestasi idan imenentukan ikomposisi isumber  

ipendanaan’ i(Kumar iet ial, i2012) idalam iSuroto i(2015, ihlm. i103). 

‘Profitabilitas iadalah isalah isatu ifaktor iyang iberpengaruh iterhadap inilai 

iperusahaan’ i(Amirya i& iAtmini, i2007) idalam iRia iNofrita i(2013). i‘Profitabilitas  

iadalah ikemampuan iperusahaan iuntuk imenghasilkan ikeuntungan ipada itingkat 

ipenjualan, iaset, idan imodal itertentu’ i(Hanafi,  i2003 ihlm.  i8). i‘Salah isatu iindikator 

ipenting ibagi iinvestor idalam imenilai iprospek iperusahaan ipada imasa idepan iadalah 

idengan imelihat isejauh imana ipertumbuhan iprofitabilitas iperusahaan’ i(Tandelilin,  

i2001 ihlm. i240). 

Sedangkan imenurut  iHaryanto idan iToto i(2003) idalam iNovita i(2011), 

i‘profitabilitas iperusahaan iadalah isalah isatu icara iuntuk imenilai isecara itepat isejauh 

imana itingkat ipengembalian iyang iakan ididapat  idari iaktivitas iinvestasinya’.  

iPendapat ilainnya iadalah i‘profitabilitas idapat imencerminkan ikeuntungan idari 

iinvestasi ikeuangan, iartinya iprofitabilitas iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan 

ikarena isumber iinternal iyang isemakin ibesar’ i(Sudarma, i2004) idalam iRia iNofrita 

i(2013). iJuga, i‘semakin ibaik ipertumbuhan iprofitabilitas iperusahaan iberarti iprospek 

iperusahaan ipada imasa idepan idinilai isemakin ibaik, iartinya inilai iperusahaan ijuga  

idinilai isemakin ibaik idimata iinvestor. iApabila ikemampuan iperusahaan iuntuk 

imenghasilkan ilaba imeningkat, imaka iharga isaham ijuga iakan imeningkat’ i(Husnan,  

i2001 ihlm. i317). iItulah ibeberapa ipendapat idari ipara ipeneliti isebelumnya iyang 

idimuat idi idalam ipenelitian iini. 

Fenomena iyang imenjadi iacuan ipeneliti ikali iini ibersumber idari ilaporan itahun 

icollapse iuntuk iindustri ipertambangan idunia i(mencakup iIndonesia), i2015. iLaporan 

ike-13 idari ilaporan iIndustri iPwC iyang idiperoleh imajalah iTAMBANG 

imemberitakan i40 iperusahaan ipertambangan iglobal iterbesar imengalami ikerugian 

ibersih ikolektif i(US$ i27 imiliar) idan imerupakan ipertama idalam ihistory idimana 

ikapitalisasi ipasar idrop ihingga i37%. iBerbanding iterbalik idengan itahun i2009 ihingga 

ipertengahan i2012 idimana itahun iini iadalah itahun i‘surga’ iuntuk ibisnis 

ipertambangan. iSedangkan idi itahun i2015, iPenurunan iindeks ipertambangan itelah 

imenghapus ikeuntungan iyang itelah idiperoleh iindeks ipertambangan iselama isiklus 
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isuper ikomoditas. iSepanjang i2015 i(year-to-date), iindeks isektor itambang imalah 

ianjlok ilebih idalam, isekitar i41,25 ipersen. 

Namun isecara itidak iterduga, iterdapat ibeberapa iternyata iPT. iBayan iResources 

iTbk i(BYAN) ibisa imempertahankan inilai isahamnya iagar itetap ipositif. i iSeperti iyang 

idiperlihatkan igrafik ireturn i5 iemiten isektor ipertambangan ibatu ibara idengan 

ikapitalisasi iregional iterbesar iIndonesia idan itercatat  idi iBursa iEfek iIndonesia i(BEI) 

iyang idi iperlihatkan idalam ibentuk igrafik idibawah iini i: 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber : Bareksa.com 

Gambar 1. Grafik 5 Kapitalisasi Pasar Pertambangan Sub Sektor Batu Bara 

Terbesar Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2015 

 

Return iyear-to-year iperusahaan iyang ididirikan ioleh iLow iTuck iKwong iini 

imencapai i18,42 i%. iPadahal ilaporan ikeuangan ikuartal iIII-2015 iBYAN 

imembukukan irugi ibersih iRp. i398 imiliar. 

Dari ikeberhasilan iPT. iBayan iResources iTbk imasih ibisa imempertahankan  

inilai isahamnya isecara ipositif iinilah iyang idijadikan ipenulis isebagai ifenomena i(gap)  

isehingga imenjadikannya ipenelitian imengenai ifaktor iapa isajakah iyang imembuat  iPT. 

iBayan iResources iTbk ibisa imempertahankan inilai isahamnya i(PBV) idibandingkan 

idengan i9 iperusahaan ipertambangan isub isektor ibatubara ilainnya iyang iberkelut 

idalam i‘masa ikrisis’ iindustri ipertambangan ibatubara i(coal imining). iSekedar 

iinformasi, idi ipermulaan ikrisis iekonomi iglobal iyang ibermula ipada itahun i2008, ijuga 

iperlambatan ipertumbuhan iekonomi iCina isebagai ipengimpor ibatu ibara idan ikelapa 

isawit iutama iIndonesia iselain iIndia, iJepang idan iKorea. iSecara itelak iberdampak 
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ikepada ijalannya iindustri ibatu ibara iIndonesia, ikarena isebelumnya ipada itahun isuper  

ikomoditas, iperusahaan-perusahaan ibaru ipertambangan iminerba imulai imencari 

iperuntungan i(bertumbuh) inamun itidak iatau ikurang imemperhitungkan idampak  

ikrisis iglobal idunia iyang imemengaruhi iindustri iminerba, iketika isecara itidak iterduga 

ibatu ibara itertahan idari ikegiatan iekspor idan iharga ibatu ibara imengalami iterjun ibebas 

isaat iCina imengalami iperlambatan iekonomi, iCaixin/Markit  iPurchasing iManager’s 

iIndex i(PMI) i imenurun idalam i10 ibulan isecara iberturut-turut idi idesember iperiode 

itahun i2015 i(48,2) idiikuti ijasa ilayanan iturun ihingga imenyentuh ilevel iterendah 

i(50,2). iSelain iitu iShanghai iComposite iIndex iCina iturun ihampir i7% ikarena idata 

iekonomi imakro iCina iyang ilemah ijuga imasalah igeopolitik iantara iArab iSaudi idan 

iIran iyang imemanas. iPanic iSelling iCina iyang imenurun imenyeret ikinerja isaham 

idiseluruh idunia isehingga iperusahaan-perusahaan iyang ibergantung ipada iimpor idari 

iCina imengalami itekanan ikuat. iSeperti iyang itelah idisebutkan, iCina imerupakan 

ipengimpor imigas iutama iIndonesia iselain iIndia. i 

Perlambatan iekonomi idisamping imelemahnya idaya ibeli idan iditambah ilagi 

idengan imenurunnya iaktivitas idi isektor imanufaktur idan ijasa iCina i(sektor ijasa 

imerupakan ipenyumbang iterbesar iatas iPDB inegara iCina) imenyebabkan ipenurunan 

iaktivitas iCina iatas iimpor idi inegaranya. iMengacu idari idata ikementerian 

iperdagangan iIndonesia, imengungkapkan iekspor inon-migas iIndonesia ike iCina itelah 

imenurun idari itotal iUS$ i21,6 imiliar ipada itahun i2011 ike iUS$ i16,5 imiliar ipada i2014, 

ihingga ike iUS$ i11.0 imiliar ipada i2015 i(turun i20,3% idari itahun isebelumnya). iYang 

imenariknya iadalah iimpor iIndonesia idari iCina isemakin inaik isehingga imenimbulkan 

idefisit iperdagangan iIndonesia idari ijanuari i– ioktober i2015 ihingga imencapai 

ipersentase i-12.8%. iSekedar iinformasi, ipada itahun i2014, iinvestasi iindustri 

ipertambangan iminerba imasih imemberikan iinvestasi ijasa ipenunjang idengan 

imemberikan inilai iinvestasi itertinggi, iyaitu iUS$ i4 ijuta i(tambang.co.id). 

Tahun ipenelitian iini imengambil idata isekunder idari ilaporan ikeuangan 

iperusahaan ipada iidx.com iperiode i2015 i- i2018, idimana i2015 iadalah itahun iterburuk 

iindustri ipertambangan idunia isampai itahun i2016 idimana iindustri ipertambangan  

imulai imengarah itrend imembaik i(tidak iseparah i2015) idata iyang ibisa iterhimpun 

ihingga ikini, i2018. 
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Sumber : Bareksa. com 

Gambar 2. Grafik Amblasnya Saham Pertambangan Sub Sektor Batu Bara Di 

Tahun 2015 
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Tabel 1. Perusahaan Pertambangan Sub Sektor Batu Bara Yang Masih Mengalami 

Tekanan Di Tahun 2016 

Ticker Harga (Rp per lembar) Perubahan (%) 

AKKU 160 -46,67 

DKTF 224 -37,43 

TOBA 505 -26,28 

PSAB 1.130 -16,30 

ESSA 1.565 -14,25 

MDKA 1.800 -10,22 

MYOH 461 -7,28 

ARII 404 -4,27 

GEMS 1.680 -1,18 

BYAN 7.900 -0,63 

                      Sumber :Bloomberg 

Terilhami idari ipenelitian isebelumnya, imenurut iWijaya i(2010), ikeputusan 

iinvestasi idan ikeputusan ipendanaan imemiliki ipengaruh ipositif iterhadap inilai 

iperusahaan, idibuktikan idengan i17,8% inilai iperusahaan idipengaruhi ioleh ibeberapa 

ivariabel iindependennya, ikeputusan iinvestasi idan ikeputusan ipendanaan.  

iMeningkatnya ikeputusan iinvestasi imaka inaik ijuga inilai iperusahaan isebesar i0,209 

isatuan. iMeningkatnya ikeputusan ipendanaan ibila inaik isatu isatuannya, imaka inilai 

iperusahaan ijuga iakan inaik i0,286 isatuan isehingga ikeputusan iinvestasi idan 

ikeputusan ipendanaan iberpengaruh ipositif isecara isimultan iterhadap inilai 

iperusahaan. iNamun iberbanding iterbalik idengan ipenelitian iyang idilakukan 

iWahyudi i& iPawestri i(2006) iyang imenyatakan ibahwa ikeputusan iinvestasi itidak 

iberpengaruh idan itidak isignifikan iterhadap inilai iperusahaan. iJuga ipenelitian iyang 

idilakukan ioleh iAde iWinda iSeptia i(2015) iyang imengungkapkan ikeputusan 

ipendanaan itidak iberpengaruh iterhadap inilai iperusahaan iyang idibuktikan idengan 

ikoefisien iregresi i0,614 idan it-hitung isebesar  i0, i598 idengan isignifikansi isebesar  

i0,116 ilebih ibesar idari itingkat isignifikansi iyang idiharapkan i(5%), isedangkan 

imenurut  iSafitri iLia iAhmad iDan iLailatul iAmanah i(2014) imenyatakan ibahwa 

ikeputusan ipendanaan i(diukur idengan irumus iDER) imenunjukkan isecara isignifikan 

iberpengaruh inegatif iterhadap iharga isaham iperusahaan ipertambangan iyang 

iditelitinya. 

Berdasarkan ihasil idari iuraian idi iatas, imaka ipeneliti imelakukan ipenelitian 

ilebih ilanjut imenyangkut  ikeputusan iinvestasi, ikeputusan ipendanaan idan 

iprofitabilitas, idan iuntuk imenguji iapakah iketiga ivariabel iindependen 

i(mempengaruhi) itersebut  imemiliki iandil iterhadap inilai iperusahaan iyang 
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iditempatkan isebagai ivariabel idependen. iDengan imelakukan ipenelitian iini, imaka 

idiharapkan iadalah iapakah inilai iperusahaan iterpengaruh idi isaat isebelum ikrisis 

iindustri ipertambangan ihingga itahun idimana iindustri ipertambangan iberangsur  

imembaik. iApakah iberpengaruh ipada inilai isaham iperusahaan ipertambangan,  

ikhususnya isub isektor ibatu ibara. iMaka idari ipada iitu, iberdasarkan iuraian 

isebelumnya, ipenulis imengemukakan ipenelitian iyang iberjudul i“ANALISIS  

iPENGARUH iKEPUTUSAN iINVESTASI, iKEPUTUSAN iPENDANAAN 

iDAN iPROFITABILITAS iTERHADAP iNILAI iPERUSAHAAN 

iPERTAMBANGAN iYANG iTERDAFTAR iPADA iBURSA iEFEK 

iINDONESIA”. 

 

1.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang di uraikan di atas, maka perumusan 

masalahnya adalah sebagai berikut : 

a. Apakah keputusan investasi berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

b. Apakah keputusan pendanaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

c. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut : 

a. Untuk membuktikan bahwa keputusan investasi berpengaruh terhadap 

nilai perusahaan. 

b. Untuk membuktikan bahwa keputusan pendanaan berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. 

c. Untuk membuktikan bahwa profitabilitas berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

 

1.4. Manfaat Hasil Penelitian 

Adapun manfaat dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 

a. Manfaat Teoritis 

Untuk imemberikan isumbangan ipikiran iterhadap ipengembangan iilmu 

ipengetahuan iekonomi imengenai ikeputusan iinvestasi, ikeputusan 
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ipendanaan idan iprofitabilitas iterhadap inilai iperusahaan. iDan idapat  

idigunakan isebagai isalah isatu iperluasan ipenelitian, iterutama iyang 

iberhubungan idengan ifaktor-faktor iyang iada idi ipenelitian iini imaupun 

ifaktor-faktor ilainnya iyang iberkaitan idengan inilai iperusahaan. 

b. Manfaat  iiPraktis 

1) Bagi iipeneliti 

Penelitian iiini iidiharapkan iimemperluas iipemahaman iidan 

iipengetahuan iimengenai iiinvestasi, iipendanaan iidan iiprofitabilitas. 

2) Bagi iicalon iiinvestor 

Diharapkan iihasil iipenelitian iiini iidapat iimenjadi iitambahan iibahan 

iievaluasi iidan iipertimbangan iidalam iimengambil iikeputusan 

iiberinvestasi. 

3) Bagi iimasyarakat  iiakademis 

Diharapkan iihasil iipenelitian iiini iidapat iimenjadi iibahan iireferensi 

iidan iiperbandingan iiuntuk iipenelitian iiselanjutnya, iiterutama iiyang 

iiberkaitan iidengan iiinvestasi, iipendanaan iidan iiprofitabilitas 

iiperusahaan iiterhadap iimasyarakat  iidi iilingkungannya. 

4) Bagi iipeneliti iisendiri 

Dapat iimenambah iiwawasan iipeneliti iidalam iimencakup iidunia 

iiyang iidigelutinya, iiterutama iidalam iibidang iiakademis iidan iijuga 

iidiharapkan iimenambah iipengetahuan iipeneliti iidi iibidang iiinvestasi,  

iipendanaan iidan iiprofitabilitas iiakan iinilai iiperusahaan. iiBaik iiyang 

iisudah iigo iipublic iiataupun iiyang iibelum iigo iipublic. 

5) Bagi iiPemerintah 

Hasil iipenelitian iidiharapkan iidapat iimembantu iipemerintah iiagar  

iimenjadi iisalah iisatu iibahan iireferensi iiatas iikebijakan iiekonomi 

iipemerintah iiselanjutnya.  
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