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Abstract

This research is a quantitative research that aims to analyze company’s financial
performance using Altman Z Score and also to determine the effect of the Altman Z
Score variable on stock prices. The population in this study are consumer goods
industry companies in 2016-2017 which are listed on the Indonesia Stock Exchange
(IDX). The samples taken were 72 companies with purposive sampling method. The
analysis technique used is Multiple Linear Regression Analysis with IBM SPSS 23
program and a significance level of 5% (0.05). The results of this study indicate
that (1) Z score of 72 samples of companies listed on the Indonesia Stock Exchange
(IDX) in 2016-2017 Obtained 4 companies in the unhealthy category, 9 companies
in the gray area category (unsound), and 59 companies in the healthy category (2)
RETA, EBITA, and BVEBVTL variables affect stock prices while WCTA and Z
Score variables do not affect stock prices.
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Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan dengan Menggunakan Altman Z
Score dan Pengharuhnya Terhadap Harga Saham

Oleh Nadia Bella Salsabila

Abstrak

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif yang bertujuan untuk
menganalisis kinerja keuangan perusahaan menggunakan Altman Z Score serta
untuk mengetahui pengaruh variabel Altman Z Score terhadap harga saham.
Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan industri barang konsumsi tahun
2016-2017 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Sampel yang diambil
sebanyak 72 perusahaan dengan metode purposive sampling. Teknik analisis yang
digunakan adalah Analisis Regresi Linier Berganda dengan program IBM SPSS 23
dan tingkat signifikansi 5% (0.05). Hasil dari penelitian ini menunjukan bahwa
(D)nilai Z Score dari 72 sampel perusahaan yang terdaftar pada Bursa Efek
Indonesia (BEI) tahun 2016-2017 diketahui 4 perusahaan dalam kategori tidak
sehat, 9 perusahaan dalam ketegori grey area (kurang sehat), dan 59 perusahaan
dalam kategori sehat (2) variabel RETA, EBITA, dan BVEBVTL mempengaruhi
harga saham sedangkan variabel WCTA dan Z Score tidak mempengaruhi harga
saham.
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