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THE EFFECT OF PROFITABILITY, LIQUIDITY AND INFLATION ON 

DIVIDEND POLICY IN PRIMARY CONSUMPTION SECTOR COMPANIES 

IN BEI WITH BUSINESS RISK AS A MODERATING VARIABLE 

 

 

By Rafi Aldarma 

 

Abstract 

 

This research is a quantitative study that aims to determine the effect of 
profitability, liquidity and inflation on dividend policy with the moderating variable 
being Business Risk in primary consumption sector companies listed on the 
Indonesia Stock Exchange in 2019 - 2022. This study used 26 companies as samples 
with purposive sampling method. The method used is Panel Data Regression 
Analysis and Moderate Regression Analysis (MRA) with the E-Views 12 program. 
The results of this study indicate that (1) Profitability affects dividend policy, (2) 
liquidity has no effect on dividend policy, (3) inflation has no effect on dividend 
policy. 4) Business Risk is able to moderate the effect of profitability on dividend 
policy, 5) Business Risk is not able to moderate the effect of liquidity on Dividend 
Policy, 6) Business Risk is not able to moderate the effect of inflation on Dividend 
Policy. 

Keywords: dividend policy, profitability, liquidity, inflation, business risk 

 

 

 

 

 

 

 



vii 
 

PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS DAN INFLASI 

TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN PADA PERUSAHAAN 

SEKTOR KONSUMSI PRIMER DI BEI DENGAN RISIKO 

BISNIS SEBAGAI VARIABEL MODERASI 

 

Oleh Rafi Aldarma 

 

 

Abstrak 

 

Penelitian ini adalah penelitian kuantitatif yang bertujuan untuk mengetahui 
pengaruh profitabilitas,likuiditas dan inflasi terhadap kebijakan dividen dengan 
variabel moderasi adalah Risiko Bisnis pada perusahaan sektor konsumsi primer 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019 - 2022. Penelitian ini 
menggunakan 26 perusahaan sebagai sampel dengan metode purposive sampling. 
Metode yang digunakan adalah Analisis Regresi Data Panel dan Moderate 
Regression Analysis (MRA) dengan program E-Views 12. Hasil penelitian ini 
menunjukkan bahwa (1) Profotabilitas berpengaruh terhadap kebijakan dividen, (2) 
likuiditas tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen, (3) inflasi tidak 
berpengaruh terhadap kebijakan dividen. 4) Risiko Bisnis mampu memoderasi 
pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan dividen, 5) Risiko Bisnis tidak mampu 
memoderasi pengaruh likuiditas terhadap Kebijakan Dividen, 6) Risiko Bisnis tidak 
mampu memoderasi pengaruh inflasi terhadap Kebijakan Dividen 
 
Kata kunci: kebijakan dividen, profitabilitas, likuiditas, inflasi, risiko bisnis 
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