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ANALYSIS OF PROFITABILITY, LIQUIDITY, LEVERAGE, 

AND INFLATION ON THE VALUE OF INFRASTRUCTURE 

SECTOR COMPANIES IN BEI 

 
By: Ahmad Naufali Azmi 

ABSTRACT 

The purpose of this study was to determine the effect of the value of infrastructure 

sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) with factors 

originating from external and internal companies. The company's internal factors 

use profitability proxied by Return on Equity (ROE), liquidity proxied by Current 

Ratio (CR), and leverage proxied by Debt to Equity Ratio (DER), while the external 

factor used is inflation. The object of this research is infrastructure companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in the period 2017 - 2022. The sample 

used is an infrastructure company listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) 

that has and has published its financial statements during the study period totaling 

47 companies. This study uses data for a period of 6 years resulting in 282 research 

data. The data processing method used in this research is the panel data regression 

model with the help of Eviews - 12 as a data processing tool. The results of this 

study are profitability (ROE), liquidity (CR), and leverage (DER) have a significant 

effect on stock prices in a positive or unidirectional direction. While inflation has 

no significant effect on stock prices in a positive or unidirectional direction.  
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ANALISIS PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, LEVERAGE, 

DAN INFLASI TERHADAP NILAI PERUSAHAAN SEKTOR 

INFRASTRUKTUR DI BEI 

 
Oleh: Ahmad Naufali Azmi 

ABSTRAK 

Tujuan pada penelitian ini untuk mengetahui pengaruh nilai perusahaan sektor  

infrastruktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan faktor yang 

berasal dari eksternal dan internal perusahaan. Faktor internal perusahaan 

menggunakan profitabilitas yang diproksikan dengan Return on Equity (ROE),  

likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio (CR), dan leverage yang  

diproksikan dengan Debt to Equity Ratio (DER), sedangkan faktor eksternal yang  

digunakan adalah inflasi. Objek yang dijadikan penelitian ini adalah perusahaan  

infrastruktur yabg terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode 2017 –  

2022. Sampel yang digunakan adalah perusahaan infrastruktur yang terdaftar dalam  

Bursa Efek Indonesia (BEI) yang memiliki dan telah mempublikasikan laporan  

keuangannya selama periode penelitian adalah sebanyak 47 perusahaan. Penelitian  

ini menggunakan data selama 6 tahun periode yang menghasilkan 282 data  

penelitian. Metode pengolahan data yang digunakan pada penelitian ini adalah  

model regresi data panel dengan bantuan Eviews – 12 sebagai alat pengolahan data.  

Hasil dari penelitian ini adalah profitabilitas (ROE), likuiditas (CR), dan leverage  

(DER) memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham dengan arah positif atau 

searah. Sedangkan inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham  

dengan arah positif atau searah.  

 

Kata Kunci: Nilai Perusahaan, Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, dan Inflasi 

 

  



 

 

 viii 

BERITA ACARA UJIAN SKRIPSI 

 
 

  



 

 

 ix 

PRAKATA  

Puji dan syukur penulis panjatkan kepada kehadirat Allah SWT, karena 

berkat rahmat dan karunianya, penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul 

“ANALISIS PROFITABILITAS, LIKUIDITAS, LEVERAGE, DAN 

INFLASI TERHADAP NILAI PERUAHAAN PADA PERUSAHAAN 

SEKTOR INFRASTRUKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI”. Skripsi ini 

ditulis dalam rangka memenuhi syarat untuk mencapai gelar Sarjana Manajemen 

dalam Program Studi S-1 Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas 

Pembangunan Nasional Veteran Jakarta. 

Dalam menyelesaikan studi dan penulisan skripsi ini, penulis banyak 

menerima bantuan berupa pengajaran, bimbingan dan arahan dari berbagai pihak 

baik secara langsung maupun tidak langsung. Untuk itu, penulis menyampaikan 

terima kasih kepada: 

1. Orang tua, adik, dan keluarga besar penulis, yang telah memberikan bantuan 

setiap hari berupa emosional dan dorongan untuk menyelesaikan skripsi ini. 

2. Dra. Alfida Aziz, M.M. selaku dosen pembimbing, yang membantu penulis 

setiap langkah menyelesaikan skripsi ini. 

3. Keyla Putrika Iwank, S.Psi, sebagai pendukung nomor satu yang selalu ada di 

setiap saat penulis membutuhkannya. 

4. Sahabat – sahabat penulis dari FRC yang selalu setia pada saat penulis berada 

di titik terendah. 

Sebagai manusia, penulis menyadari bahwa penyusunan skripsi ini jauh dari 

kata sempurna karena keterbatasan kemampuan dari ilmu pengetahuan yang 

dimiliki oleh penulis. Oleh karena itu, penulis memohon maaf dan bersedia 

menerima kritik yang membangun. 

 

Jakarta, 16 Juni 2022 

Penulis,  

 

Ahmad Naufali Azmi 

  



 

 

 x 

DAFTAR ISI 

 
HALAMAN SAMPUL ............................................................................................ i 

HALAMAN JUDUL ............................................................................................... ii 

PERNYATAAN ORISINALITAS ........................................................................ iii 

PERNYATAAN PERSETUJUAN PUBLIKASI .................................................. iv 

PENGESAHAN ...................................................................................................... v 

ABSTRACT ............................................................................................................. vi 

ABSTRAK ............................................................................................................ vii 

BERITA ACARA UJIAN SKRIPSI .................................................................... viii 

PRAKATA ............................................................................................................. ix 

DAFTAR ISI ........................................................................................................... x 

DAFTAR TABEL ................................................................................................ xiii 

DAFTAR GAMBAR ........................................................................................... xiv 

DAFTAR LAMPIRAN ......................................................................................... xv 

BAB I PENDAHULUAN ....................................................................................... 1 

1.1 Latar Belakang ................................................................................................... 1 

1.2 Rumusan Masalah .............................................................................................. 7 

1.3 Tujuan Penelitian ............................................................................................... 8 

1.4 Manfaat Penelitian ............................................................................................. 8 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ........................................................................... 10 

2.1 Landasan Teori ................................................................................................. 10 

2.1.1 Signalling Theory, Agency Theory, dan Nilai perusahaan ............................ 10 

2.1.2 Analisa Harga Saham .................................................................................... 12 

2.1.3 Makroekonomi .............................................................................................. 13 

2.1.4 Rasio Profitabilitas Terhadap Nilai perusahaan ............................................ 14 

2.1.5 Likuiditas Terhadap Nilai perusahaan .......................................................... 15 

2.1.6 Leverage Terhadap Nilai perusahaan ............................................................ 17 

2.1.7 Inflasi Terhadap Nilai perusahaan ................................................................ 18 

2.2 Penelitian Terdahulu ........................................................................................ 19 

2.3 Model Penelitian .............................................................................................. 25 

2.4 Hipotesis Penelitian .......................................................................................... 25 

BAB III METODE PENELITIAN........................................................................ 26 

3.1 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel ............................................... 26 



 

 

 xi 

3.1.1 Definisi Operasional...................................................................................... 26 

3.1.2 Pengukuran Variabel ..................................................................................... 27 

3.2 Populasi dan Sampel ........................................................................................ 28 

3.2.1 Populasi ......................................................................................................... 28 

3.2.2 Sampel ........................................................................................................... 28 

3.3 Teknik Pengumpulan Data ............................................................................... 28 

3.3.1 Jenis Data ...................................................................................................... 28 

3.3.2 Sumber Data .................................................................................................. 29 

3.4 Teknik Analisis Data ........................................................................................ 29 

3.4.1 Statistik Deskriptif ........................................................................................ 29 

3.4.2 Metode Analisis Regresi Data Panel ............................................................. 29 

3.4.3 Uji Hipotesis ................................................................................................. 31 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN .............................................................. 33 

4.1 Deskripsi Objek Penelitian ............................................................................... 33 

4.2 Deskripsi Data Penelitian ................................................................................. 34 

4.2.1 Variabel Nilai perusahaan ............................................................................. 35 

4.2.2 Variabel Profitabilitas ................................................................................... 38 

4.2.3 Variabel Likuiditas ........................................................................................ 41 

4.2.4 Variabel Leverage ......................................................................................... 43 

4.2.5 Variabel Inflasi .............................................................................................. 45 

4.3 Uji Hipotesis dan Analisis ................................................................................ 46 

4.3.1 Uji Statistik Deskriptif .................................................................................. 46 

4.4 Uji Hipotesis dan Analisa................................................................................. 49 

4.4.1 Analisis Regresi Data Panel .......................................................................... 49 

4.4.2 Uji Hipotesis ................................................................................................. 54 

4.4.2.2 Uji Koefisien Determinasi (R2) ................................................................. 55 

4.5 Pembahasan ...................................................................................................... 56 

4.5.1 Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai perusahaan ....................................... 56 

4.5.2 Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan .......................................... 57 

4.5.3 Pengaruh Leverage Terhadap Nilai perusahaan ............................................ 58 

4.5.4 Pengaruh Inflasi Terhadap Nilai perusahaan ................................................ 59 

4.6 Keterbatasan Penulis ........................................................................................ 60 

BAB V SIMPULAN DAN SARAN ..................................................................... 61 

5.1 Simpulan .......................................................................................................... 61 



 

 

 xii 

5.2 Saran ................................................................................................................. 61 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................... 63 

LAMPIRAN .......................................................................................................... 66 

 

 

 

  



 

 

 xiii 

DAFTAR TABEL 

Tabel 1 Nama – Nama Perusahaan Yang Telah Menjadi Objek Penelitian ......... 33 
Tabel 2 Data PBV Perusahaan Infrastruktur Periode 2017 - 2022 ....................... 36 
Tabel 3 Data ROE Perusahaan Infrastruktur Periode 2017 – 2022 ...................... 39 
Tabel 4 Data CR Perusahaan Infrastruktur Periode 2017 – 2022. ........................ 41 
Tabel 5 Data DER Perusahaan Infrastruktur Periode 2017 – 2022. ..................... 43 

Tabel 6 Tingkat Inflasi di Indonesia 2017 – 2022. ............................................... 45 
Tabel 7 Statistik Deskriptif ................................................................................... 47 
Tabel 8 Hasil Uji F Restriched .............................................................................. 50 
Tabel 9 Uji Hausmann .......................................................................................... 51 

Tabel 10 Model Regresi Data Panel...................................................................... 52 
Tabel 11 Hasil Uji t ............................................................................................... 54 
Tabel 12 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) .................................................... 56 
 

 

  



 

 

 xiv 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 1  Data Anggaran Infrastruktur 2014-2021 .............................................. 3 

Gambar 2  Jumlah Penduduk Indonesia Per Provinsi ............................................ 4 

Gambar 3  Grafik IDX INFRA 2017-2022 ............................................................ 6 

Gambar 4  Grafik Inflasi 2017-2022 ...................................................................... 7 

 

  



 

 

 xv 

DAFTAR LAMPIRAN 

Lampiran 1 Daftar Sampel Perusahaan 

Lampiran 2 Daftar Nilai Perusahaan Infrastruktur Periode 2017 – 2022 

Lampiran 3 Daftar Return on Equity (ROE) Perusahaan Infrastruktur Periode 

2017 – 2022 

Lampiran 4 Daftar Return on Equity (ROE) Perusahaan Infrastruktur Periode 

2017 – 2022 

Lampiran 5 Daftar Return on Equity (ROE) Perusahaan Infrastruktur Periode 

2017 – 2022 

Lampiran 6 Daftar Tingkat Inflasi Perusahaan Infrastruktur Periode 2017 – 2022 

Lampiran 7 Statistik Deskriptif 

Lampiran 8 Common Effect Model, Fixed Effect Model, Random Effect Model 

Lampiran 9 Uji F (Uji Chow) 

Lampiran 10 Uji Hausmann 

Lampiran 11 Uji Lagrange Multiplier 

Lampiran 12 Hasil Turnitin


