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THE INFLUENCE OF ENVIRONMENT, SOCIAL, GOVERNANCE DISCLOSURE, 

CAPITAL STRUCTURE AND MANAGERIAL OWNERSHIP ON FINANCIAL 

PERFORMANCE WITH GOOD CORPORATE GOVERNANCE AS AMODERATING 

VARIABLE FOR MINING COMPANIES IN INDONESIA AND IN AMERICA 

 

By Indira Putriningtyas 

Abstract 

 

The aims of the research is analys the influence of Environmental, Social, 

Governance Disclosure, Capital Structure and Managerial Ownership on 

Financial Performance with Good Corporate Governance as Moderating 

Variables. The research is Indonesian and American mining companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange and the New York Stock Exchange as samples. The 

sample selection technique used purposive sampling method (purposive sampling 

method). The results of the tests obtain (1) ESG Disclosure has a significant 

negative effect on financial performance in Indonesia and a non-significant 

negative effect on financial performance in America, (2) Capital Structure has a 

significant negative effect on financial performance in Indonesia and a non-

significant negative effect on financial performance in America, (3) Managerial 

Ownership has no significant positive effect on financial performance in Indonesia 

and has no significant positive effect on financial performance in America, (4) ESG 

Disclosure which is moderated by using GCG strengthens the significant influence 

on financial performance in Indonesia and is unable to strengthen significant 

influence on financial performance in America, (5) Capital Structure which is 

moderated using GCG strengthens significant influence on Indonesian financial 

performance and is unable to strengthen significant influence on financial 

performance in America, (6) Managerial Ownership which is moderated using 

GCG is unable to strengthen significant influence on Indonesian financial 

performance and unable to strengthen the significant influence on financial 

performance in America.  

Managerial Implications (1) with a ESG disclosure attracts attention 

continuously to the environment and provides information on social activities and 

performance carried out by the company, (2) with a Capital Structure the company 

can increase productive assets to improve financial performance from a company 

profits, (3) with Managerial Ownership of mining companies should minimize 

managerial ownership to prevent managerial actions from doing things that bias 

the financial statements and do not reflect the actual condition of the company, (4) 

with moderation of Good Corporate Governance, companies that ESG disclosure 

need to spend of cost to these activities. This reduces of company revenue and then 

affects the financial performance. High ratio capital structure it causes the 

principal to put pressure on management as an agent to improve the company 

financial performance so that debt is reduced. Pressure from the principal will 

make management implement good corporate governance better. Managerial 

ownership should be able to implement GCG better so that management does not 

make bias decisions that can lead to conflicts of interest. 

 

Keywords: ESG Disclosure, Capital Structure, Managerial Ownership, Good 

Corporate Governance. 
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Abstrak 
 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh Environment, 

Social, Governance Disclosure, Struktur Modal Dan Kepemilikan Manajerial 

Terhadap Kinerja Keuangan Dengan Good Corporate Governance Sebagai 

Variabel Moderasi. Penelitian dilakukan pada Perusahaan Pertambangan Indonesia 

Dan Amerika yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan New York Stock 

Exchange sebagai sampel. Teknik penentuan sampel menggunakan metode 

purposive sampling (purposive sampling method). Hasil dari pengujian diperoleh 

(1) ESG disclosure berpengaruh negatif signifikan terhadap kinerja keuangan di 

Indonesia dan berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap kinerja keuangan di 

Amerika, (2) Struktur Modal berpengaruh negatif signifikan terhadap kinerja 

keuangan di Indonesia dan berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap kinerja 

keuangan di Amerika, (3) kepemilikan manajerial berpengaruh positif tidak 

signifikan terhadap kinerja keuangan di Indonesia dan berpengaruh positif tidak 

signifikan terhadap kinerja keuangan di Amerika, (4) ESG Disclosure yang 

dimoderasi dengan menggunakan GCG memperkuat pengaruh signifikan terhadap 

kinerja keuangan di Indonesia dan tidak mampu memperkuat pengaruh signifikan 

terhadap kinerja keuangan di Amerika, (5) Struktur Modal yang dimoderasi dengan 

menggunakan GCG memperkuat pengaruh signifikan terhadap kinerja keuangan 

Indonesia dan tidak mampu memperkuat pengaruh signifikan terhadap kinerja 

keuangan di Amerika, (6) Kepemilikan Manajerial yang dimoderasi dengan 

menggunakan GCG tidak mampu memperkuat pengaruh signifikan terhadap 

kinerja keuangan Indonesia dan tidak mampu memperkuat pengaruh signifikan 

terhadap kinerja keuangan di Amerika.  

Implikasi Manajerial (1) dengan ESG disclosure perusahaan tambang 

hendaknya terus berupaya memperhatikan terhadap lingkungan dan memberikan 

informasi kegiatan sosial dan kinerja yang dijalankan, (2) dengan Struktur Modal 

melalui utang perusahaan tambang hendaknya dapat menambah aset produktif dan 

meningkatkan kinerja keuangan perusahaan dalam bentuk laba perusahaan, (3) 

dengan Kepemilikan Manajerial perusahaan tambang hendaknya meminimalisir 

kepemilikan saham terhadap manajerial guna untuk mencegah perbuatan 

manajerial membuat laporan keuangan tidak mencerminkan keadaan perusahaan 

dengan sebenarnya, (4) dengan moderasi GCG perusahaan yang melakukan ESG 

disclosure dengan tata kelola perusahaan yang baik perlu mengeluarkan sejumlah 

biaya untuk pendanaan kegiatan tersebut. Dengan tingginya struktur modal 

mengakibatkan prinsipal melakukan tekanan membuat manajemen menerapkan 

GCG lebih baik. Dengan kepemilikan manajerial hendaknya mampu menerapkan 

GCG lebih baik agar kepemilikan saham oleh manajemen tidak membuat keputusan 

bias yang dapat terjadi konflik kepentingan. 

 

Kata kunci: ESG disclosure, Struktur Modal, Kepemilikan Manajerial, Good 

Corporate Governance. 
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