
 

vi 
 

 

Comparison of Dividend Policy With Profitability as an 
Intervening Variable in Manufacturing Companies Listed on The 

Indonesia Stock Exchange and The Singapore Stock Exchange 
 

Josua Parmonangan 
 
 

Abstract 
 
 

This study aims to determine the effect of liquidity, solvency and firm size on 
dividend policy with profitability as an intervening variable. The population in this 
study were 54 manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange 
and 28 manufacturing companies listed on the Singapore Stock Exchange during 
the 2017-2021 period, using the full sampling sample selection method. Data 
analysis used the panel data regression method which was processed using Eviews 
version 12. The result of the study show that (1) liquidity has a direct effect on 
dividend policy on the Indonesia Stock Exchange and Singapore Stock Exchange, 
(2) solvency has no direct effect on dividend policy on Indonesia Stock Exchange 
and Singapore Stock Exchange, (3) company size has a direct effect on dividend 
policy on the Indonesia Stock Exchange and Singapore Stock Exchange, (4) 
liquidity has a direct effect on dividend policy through profitability on the Indonesia 
Stock Exchange and Singapore Stock Exchange, (5) solvency has no direct effect 
on dividend policy through profitability on the Indonesia Stock Exchange and 
Singapore Stock Exchange, (6) company size has a direct effect on dividend policy 
through profitability on the Indonesia Stock Exchange and Singapore Stock 
Exchange. 
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Perbandingan Kebijakan Dividen Dengan Profitabilitas Sebagai 
Variabel Intervening Pada Perusahaan Manufaktur Yang 

Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Dan Bursa Efek Singapura 
 

Abstrak 
 
 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui adanya pengaruh likuiditas, solvabilitas 
dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen dengan profitabilitas sebagai 
variabel intervening. Populasi dalam penelitian ini adalah 54 perusahaan 
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan 28 perusahaan manufaktur 
yang terdaftar di Bursa Efek Singapura selama periode 2017-2021, dengan 
menggunakan metode pemilihan sampel full sampling. Analisis data menggunakan 
metode regresi data panel yang diolah menggunakan Eviews versi 12. Hasil 
penelitian menunjukkan bahwa (1) likuiditas berpengaruh langsung terhadap 
kebijakan dividen pada Bursa Efek Indonesia dan Bursa Efek Singapura, (2) 
solvabilitas tidak berpengaruh langsung terhadap kebijakan dividen pada Bursa 
Efek Indonesia dan Bursa Efek Singapura, (3) ukuran perusahaan berpengaruh 
langsung terhadap kebijakan dividen pada Bursa Efek Indonesia dan Bursa Efek 
Singapura, (4) likuiditas berpengaruh langsung terhadap kebijakan dividen melalui 
profitabilitas pada Bursa Efek Indonesia dan Bursa Efek Singapura, (5) solvabilitas 
tidak berpengaruh langsung terhadap kebijakan dividen melalui profitabilitas pada 
Bursa Efek Indonesia dan Bursa Efek Singapura, (6) ukuran perusahaan 
berpengaruh langsung terhadap kebijakan dividen melalui profitabilitas pada Bursa 
Efek Indonesia dan Bursa Efek Singapura. 
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