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The Effect of Profitability, Liquidity, and Firm Size on Firm Value 

with Dividend Policy as the Moderating Variable 

 

 

By Putri Ramadhani Azzachra 

 

 

ABSTRACT 

 
This study aims to analyze the effect of Profitability, Liquidity, and Firm Size on firm 

value with Dividend Policy as a moderating variable. The sampling technique used 

Purposive Sampling to obtain 13 Food and Beverage companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange in 2018-2021. The data analysis technique uses Panel Data Regression 

and Moderated Regression Analysis (MRA) with the help of the Eviews 12 program. 

The results show that (1) Profitability has a positive effect on firm value, (2) Liquidity 

has no effect on firm value, (3) Firm size has an effect negative to firm value, (4) 

dividend policy moderates (strengthens) profitability to firm value, (5) dividend policy 

does not moderate liquidity to firm value, and (6) dividend policy moderates (weakens) 

firm size to firm value. 

 

Keywords: Profitability, Liquidity, Company Size, Firm Value, and Dividend Policy 
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Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan 

Terhadap Nilai Perusahaan dengan Kebijakan Dividen  

sebagai Variabel Moderasi 

 

 

Oleh Putri Ramadhani Azzachra 

 

 

ABSTRAK 

 
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan 

Ukuran Perusahaan terhadap nilai perusahaan dengan Kebijakan Dividen sebagai 

variabel moderasi. Teknik pengambilan sampel menggunakan Purposive Sampling 

sehingga diperoleh 13 perusahaan Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2018-2021. Teknik analisis data menggunakan Regresi Data Panel dan 

Moderated Regression Analysis (MRA) dengan bantuan program Eviews 12. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa (1) Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai 

perusahaan, (2) Likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, (3) Ukuran 

perusahaan berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan, (4) Kebijakan dividen 

memoderasi (memperkuat) profitabilitas terhadap nilai perusahaan, (5) Kebijakan 

dividen tidak memoderasi likuiditas terhadap nilai perusahaan, dan (6) Kebijakan 

dividen memoderasi (memperlemah) ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

 
Kata Kunci: Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan, Nilai Perusahaan, dan 

Kebijakan Dividen 
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