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The Effect of Financial Performance on Dividend Policy with Business Risk as 

a Moderating Variable 

 

 

By Ine Yulia Lestari 

 

Abstract 

 

This research was conducted with the aim of knowing the effect of Liquidity (CR), 

Profitability (ROE), and Company Growth (Growth) on Dividend Policy. with the 

moderating variable is Business Risk. The objects in this study were primary 

consumer companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2019 

– 2021. The population for this study were consumer goods companies listed on 

the IDX, with 30 primary consumer sector companies selected through a 

purposive sampling technique. The method used is data regression analysis and 

Moderate Regression Analysis (MRA). The tests carried out produced results in 

the form of 1) Liquidity with Current Ratio has a significant positive effect, 2) 

Profitability with return on equity has no effect on dividend policy, 3) Growth of 

companies with growth assets has no effect on dividend policy, 4) Business Risk is 

able to moderate the influence of liquidity on dividend policy, 5) Business Risk is 

not able to moderate the effect of Profitability on Dividend Policy, 6) Business 

Risk is not able to moderate the effect of Company Growth on Dividend Policy. 
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Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Kebijakan Dividen Dengan Risko 

Bisnis Sebagai Variabel Moderasi 

 

 

Oleh Ine Yulia Lestari 

 

Abstrak 

 

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh Likuditas 

(CR), Profitabilitas (ROE), dan Pertumbuhan Perusahaan (Growth) terhadap 

Kebijakan Dividen. dengan variabel moderasi adalah Risiko Bisnis. Oyek dalam 

penelitian ini adalah perusahaan konsumen primer yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia periode 2019 – 2021. Populasi penelitian ini adalah Perusahaan Barang 

Konsumsi yang terdaftar di BEI, dengan terpilih 30 perusahaan Sektor Konsumen 

primer melalui teknik purposive sampling. Metode yang digunakan adalah analisis 

regresi data dan Moderate Regression Analysis (MRA). Penguji yang dilakukan 

membuahkan hasil berupa 1) Likuditas dengan Current Ratio berpengaruh positif 

signifikan, 2) Profitabilitas dengan return on equity tidak berpengaruh terhadap 

kebijakan dividen, 3) Pertumbuhan Perusahaan dengan growth asset tidak 

berpengaruh terhadap kebijakan dividen, 4) Risiko Bisnis mampu memoderasi 

pengaruh likuiditas terhadap kebijakan dividen, 5) Risiko Bisnis tidak mampu 

memoderasi pengaruh Profitabiltias terhadap Kebijakan DIviden, 6) Risiko Bisnis 

tidak mampu memoderasi pengaruh Pertumbuhan Perusahaan terhadap Kebijakan 

Dividen 

 

Kata Kunci : Likuditas, Profitabilitas, Pertumbuhan Perusahaan, Risiko Bisnis, 

dan Kebijakan Dividen 
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