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THE LIQUIDITY RATIO AND SOLVENCY RATIO INFLUENCE 

ON RATING OF CORPORATE BONDS IN RAW MATERIALS 

LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE 

 
By Rifma Istifariana 

 
Abstract 

 

Bonds are issued by companies and government agencies seeking capital 

with long-term debt. Fixed bonds carry risks for investors, namely the possibility 

of default, like other financial assets. The bond rating is one indicator that can be 

used to measure this risk. Liquidity and solvency ratios can be used as indicators 

that can assess a company's capacity to pay all short and long-term debts on time. 

The objects of observation in this study are all listed companies in the basic 

material sector which are listed on the Indonesia Stock Exchange and their bonds 

are ranked by PT. Pefindo during the 2017-2021 period. Observations were taken 

using a purposive sampling technique because it has certain criteria. The method 

used in this study uses panel data regression analysis techniques with the help of 

E-Views 12. The results show that 1) liquidity can be used as a benchmark to 

influence the rating of a bond and 2) solvency ratio cannot be used as a benchmark 

that can affect the rating of a bond. 

 

Keywords: bond, bond ratings, liquidity ratio, solvency ratio, cash ratio, debt to 

equity ratio 
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YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 
 

Oleh Rifma Istifariana 

 

Abstrak 

 

Obligasi dikeluarkan oleh perusahaan dan lembaga pemerintah yang 

mencari modal dengan hutang jangka panjang. Obligasi tetap mengandung risiko 

bagi investor, yaitu kemungkinan gagal bayar, seperti aset keuangan lainnya. 

Peringkat obligasi merupakan salah satu indikator yang dapat digunakan untuk 

mengukur risiko ini. Rasio likuiditas dan sovabilitas dapat digunakan sebagai 

indikator yang dapat menilai kapasitas perusahaan untuk membayar semua utang 

jangka pendek maupun panjang tepat waktu. Tujuan dari penelitian ini untuk 

menguji pengaruh antara rasio likuiditas dan rasio solvabilitas terhadap peringkat 

obligasi perusahaan sektor bahan baku (basic material) yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia. Objek observasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan 

terbuka pada sektor bahan baku (basic material) yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dan obligasinya di peringkat oleh PT. Pefindo selama periode tahun 

2017-2021. Observasi diambil menggunakan teknik purposive sampling 

dikarenakan memiliki beberapa kriteria tertentu. Metode yang digunakan dalam 

penelitian ini menggunakan teknik analisis regresi data panel dengan bantuan E-

Views 12. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 1) likuiditas dapat dijadikan tolak 

ukur untuk mempengaruhi peringkat suatu obligasi dan 2) rasio solvabilitas tidak 

dapat dijadikan sebagai tolok ukur yang dapat mempengaruhi peringkat suatu 

obligasi. 

 

Kata kunci: obligasi, peringkat obligasi, rasio likuiditas, rasio solvabilitas, cash 

ratio, debt to equity ratio 
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