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MANAGERIAL ABILITY MODERATE THE INFLUENCE OF DIVIDEND 

POLICY AND WINNER/LOSER STOCK ON INCOME SMOOTHING 

 

By Shidqi Malik Ibrahim 

 

Abstract 

 

The research aims to examine the effect of dividend policy and winner/loser stock 

on income smoothing which is moderated by managerial ability and leverage, 

liquidity and profitability as control variables. This study uses the Eckel index as a 

measure of income smoothing. Dividend policy measured by the dividend payout 

ratio. Winner/loser stock uses a comparison between stock returns and market 

returns. Managerial ability measured by the DEA approach. The population in this 

study are manufacturing companies in the consumer goods industry sector which 

are listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2021 period. The sample 

in this study were 57 samples using purposive sampling method. Hypothesis testing 

uses multiple linear regression analysis with STATA version 17. This study obtained 

the results that 1) dividend policy and winner/loser stock has no effect on income 

smoothing; and 2) managerial skills cant moderate the relationship between 

dividend policy and winner/loser stock on income smoothing. 

Keywords: Income Smoothing, Dividend Policy, Winner/Loser Stock, Managerial  

      Ability, Leverage, Likuiditas, Profitabilitas. 
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KECAKAPAN MANAJERIAL MEMODERASI PENGARUH KEBIJAKAN 

DIVIDEN DAN WINNER/LOSER STOCK TERHADAP INCOME 

SMOOTHING 

 

Oleh Shidqi Malik Ibrahim 

 

Abstrak 

 

Penelitian ini dilakukan untuk menguji secara empiris pengaruh dari kebijakan 

dividen dan winner/loser stock terhadap income smoothing yang dimoderasi oleh 

kecakpaan manajerial serta leverage, likuiditas dan profitabilitas sebagai variabel 

kontrol. Penelitian ini menggunakan indeks eckel sebagai pengukuran income 

smoothing. Kebijakan dividen diukur dengan menggunakan dividen payout ratio. 

Winner/loser stock menggunakan perbandingan antara return saham dengan return 

pasar. Pengukuran kecakakapan manajerial menggunakan pendekatan DEA. 

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sector industry barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021. Sampel pada 

penelitian ini adalah sebanyak 57 sampel dengan menggunakan metode purposive 

sampling. Pengujian hipotesis menggunakan analisis regresi linier berganda dengan 

aplikasi MAX Dea dan STATA versi 17 . Penelitian ini memperoleh hasil bahwa 

1) kebijakan dividen dan winner/loser stock tidak berpengaruh terhadap income 

smoothing; dan 2) kecakapan manajerial tidak dapat memoderasi hubungan 

kebijakan dividen dan winner/loser stock terhadap income smoothing. 

Kata Kunci: Income Smoothing, Kebijakan Dividen, Winner/Loser Stock,           

          Kecakapan Manajerial, Leverage, Likuiditas, Profitabilitas. 
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