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By Fikri Darmawan 

 

 

 

Abstract 
 

 

 This research is a quantitative study that aims to determine the effect of 

capital structure, company growth, and company size on firm value. This study uses 

non-cyclical industrial companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 

2017-2021 period as research samples. The selection of research samples used 

several criteria, so that only 58 companies could be used as samples of this study. 

Hypothesis testing was carried out using multiple linear regression analysis with 

the Stata Program and a significance level of 5%. The results of the test obtained, 

1) there is a positive and significant effect of capital structure on firm value, 2) there 

is no significant effect of company growth on firm value, 3) there is no effect of 

company size on firm value, 4) the Covid-19 pandemic can moderate the effect 

capital structure on firm value, 5) the covid-19 pandemic cannot moderate the effect 

of company growth on firm value, and 6) the covid-19 pandemic can moderate the 

effect of company size on firm value. 

 

Keywords: capital structure, company growth, company size, company value, and 

the covid-19 pandemic 
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Oleh Fikri Darmawan  

 

Abstrak 
 

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif yang bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh struktur modal, pertumbuhan perusahaan, dan ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan. Penelitian ini menggunakan perusahaan 

industri non cyclicals yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia periode 2017-

2021 sebagai sampel penelitian. Pemilihan sampel penelitian menggunakan 

beberapa kriteria, sehingga hanya 58 perusahaan yang dapat digunakan sebagai 

sampel penelitian ini. Pengujian hipotesis dilakukan menggunakan analisis regresi 

linear berganda dengan Program Stata dan tingkat signifikansi sebesar 5%. Hasil 

dari pengujian didapatkan, 1)terdapat pengaruh positif dan signifikan struktur 

modal terhadap nilai perusahaan, 2) tidak terdapat pengaruh signifikan 

pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan, 3)tidak terdapat pengaruh 

ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan, 4)pandemi covid-19 dapat 

memoderasi pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan, 5)pandemi covid-

19 tidak dapat memoderasi pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap nilai 

perusahaan, dan 6)pandemi covid-19 dapat memoderasi pengaruh ukuran 

perusahaan terhadap nilai perusahaan. 

Kata kunci : struktur modal, pertumbuhan perusahaan, ukuran perusahaan, nilai 

perusahaan, dan pandemi covid-19 
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