V.1

BAB V
SIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah diuraikan

pada bab-bab sebelumnya dan pengujian yang telah dilakukan maka dapat

diambil kesimpulan sebagai berikut :

a.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa pemilihan sekuritas dan
antisipasi waktu dari Manajer Investasi secara simultan mempunyai
pengaruh signifikan terhadap kinerja Reksa Dana. Hal ini ditunjukkan
dengan hasil pengujian secara simultan (uji F) dengan hasil signifikan
0.000 (p value < 0.05).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel pemilihan sekuritas
secara parsial tidak berpengaruh terhadap kinerja Reksa Dana. Hal ini
dibuktikan dengan pengujian secara parsial (uji t) dengan tingkat
signifikansi 0.433 (p value > 0.05).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel antisipasi waktu secara
parsial berpengaruh signifikan terhadap kinerja Reksa Dana. Hal ini
dibuktikan dengan pengujian secara parsial (uji t) dengan tingkat
signifikan 0.002 (p value < 0.05).

Kinerja pemilihan sekuritas dan antisipasi waktu yang diukur dengan
menggunakan model Treynor-Mazuy, didapatkan hasil bahwa rata-
rata Reksa Dana Pendapatan Tetap memiliki manajemen investasi
dengan kemampuan pemilihan sekuritas (bond selection) dan
antisipasi waktu (market timing) yang positif namun secara statistik

tidak signifikan.
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V.2. Saran
Beberapa pertimbangan yang perlu diperhatikan dalam
mengembangkan dan memperluas penelitian ini antara lain:

a. Diharapkan untuk penelitian selanjutnya agar dilakukan penelitian
yang serupa dengan jangka waktu penelitian yang diperpanjang dan
dengan menggunakan model analisis yang berbeda.

b. Bagi penelitian selanjutnya diharapkan dapat memperluas lingkup
penelitian seperti menambah jumlah variabel penelitian antara lain
alokasi asset, tingkat risiko dan variabel lainnya yang dapat
mempengaruhi kinerja Reksa Dana.

c. Penggunaan pembanding market return selain infovesta bond index
yang akan memberikan interpretasi yang berbeda pada penelitian
selanjutnya karena belum ada patokan yang paling pas untuk

mecerminkan hasil investasi di pasar obligasi.
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