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Financial Performance and Abnormal Return Analysis Pre and Post 

Merger and Acquisition of Companies Listed on Indonesia Stock 

Exchange 

 

By Ahmad Iqbal Suyudi 

 

Abstract 

 

This study aims to examine the distinctions of financial performance and abnormal 

return’s companies pre and post merger and acquisition. Samples that being 

examined in this study are companies listed on Indonesia Stock Exchange and 

commit to merger and acquisition in 2017-2018 with total samples of 19 companies. 

Variables that being examined are liquidity (CR), profitability (ROE), asset 

management (TATO), and abnormal return. Observation periods for financial 

perfomance are 3 years pre and 3 years post merger and acqusition, and for 

abnormal return are 10 days pre and 10 days post merger and acquisition. 

Wilcoxon signed-rank test and paired sample t-test are used for data analysis. The 

results of this study are profitability shows a significant difference, whereas 

liquidity, asset management, and abnormal return do not show a significant 

difference.  

Keywords: Merger and Acquisition, Financial Performance, Abnormal Return.  
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Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan, Abnormal Return 

Perusahaan Sebelum dan Setelah Merger dan Akuisisi pada 

Perusahaan Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

 

Oleh Ahmad Iqbal Suyudi 

 

Abstrak 

 

Penelitian ini bertujuan untuk meneliti perbedaan kinerja keuangan serta abnormal 

return saham perusahaan sebelum dan setelah merger dan akuisisi. Sampel yang 

digunakan adalah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan 

melakukan merger dan akuisisi pada tahun 2017-2018 dengan jumlah sampel 19 

perusahaan. Variabel yang diteliti adalah likuiditas (CR), profitabilitas (ROE), 

manajemen aset (TATO), dan abnormal return. Periode pengamatan untuk kinerja 

keuangan selama tiga tahun sebelum dan tiga tahun setelah merger dan akuisisi 

serta 10 hari sebelum dan 10 hari setelah merger dan akuisisi untuk abnormal 

return. Teknik analisis yang digunakan adalah wilcoxon signed-rank test dan paired 

sample t-test. Hasil dari penelitian ini menunjukkan adanya perbedaan yang 

signifikan pada variabel profitabilitas, sedangkan variabel likuiditas, manajemen 

aset, dan abnormal return tidak terdapat perbedaan yang signifikan. 

Kata Kunci : Merger dan Akuisisi, Kinerja Keuangan, Abnormal Return.  
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