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The Effect of Operating Capacity, Sales Growth, and  Intellectual 
Capital on Financial distress 

 
 

By Andini Thalita Maulida Irawan 
 

Abstract 

 
This study aims to examine the effect of operating capacity, sales 
growth, and intellectual capital on financial distress. This study uses a 
quantitative approach with a population of property and real estate 
sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 
2017 – 2021. The sample used in this study was determined by purposive 
sampling which resulted in 37 companies and a total of 148 
observations. Multiple regression analysis was used to test the 
hypothesis of this study. by using STATA. This study obtained the 
results, (1) there is no significant effect between operating capacity on 
financial distress, (2) there is no significant effect between sales growth 
on financial distress, (3) there is no significant effect between 
intellectual capital on financial distress. 
 
Keywords: financial distress, operating capacity, sales growth, 
intellectual capital. 
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Pengaruh Kapasitas Operasi, Pertumbuhan Penjualan, dan Modal 

Intelektual Terhadap Financial distress 

 

 

Oleh Andini Thalita Maulida Irawan 

 

Abstrak 
 

 Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kapasitas operasi, 

pertumbuhan penjualan, dan modal intelektual terhadap financial distress. Penelitian 

ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan populasi perusahaan sektor property 

dan real estate yang listed di BEI periode 2017 – 2021. Sampel yang dipakai pada 

penelitian ini ditentukan dengan purposive sampling yang menghasilkan 37 perusahaan 

dan total observasi 148. Analisis regresi berganda digunakan untuk menguji hipotesis 

penelitian ini dengan menggunakan STATA. Penelitian ini memperoleh hasil, (1) tidak 

ada pengaruh signifikan antara kapasitas operasi terhadap financial distress, (2) tidak 

ada pengaruh signifikan antara pertumbuhan penjualan terhadap financial distress, (3) 

tidak ada pengaruh signifikan antara modal intelektual terhadap financial distress. 

 

Kata Kunci : financial distress, kapasitas operasi, pertumbuhan penjualan, modal 

intelektual. 

 

 

 

 

 

 

 



vi 
 

 



vii 
 

PRAKATA 

 
Puji dan syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT atas segala rahmat dan 

karunia yang telah diberikan sehingga penulis dapat menyelesaikan karya ilmiah ini 

sampai dengan selesai. Penelitian ini dilaksanakan sejak bulan Januari 2022 sampai 

dengan bulan Juni 2022 dengan judul “Pengaruh kapasitas operasi, pertumbuhan 

penjualan, dan modal intelektual terhadap financial distress”. Pada kesempatan 

kali ini penulis ingin mengucapkan terima kasih kepada Bapak Dr. Wahyu Ari 

Andriyanto, S.E., M.M., M.Ak. selaku dosen pembimbing penelitian saya yang telah 

memberikan arahan serta saran yang membangun agar penelitian ini bisa menjadi lebih 

baik.  

Ucapan terima kasih yang selanjutnya saya sampaikan kepada kedua orang tua 

tercinta Bapak Bambang dan Ibu Helda serta adik saya Hafizh dan juga kepada 

keluarga besar saya yang selalu memberikan dukungan secara materi maupun non 

materi dan doa kepada saya. Kemudian saya ingin mengucapkan terima kasih juga 

kepada teman-teman saya Syifa, Wawa, dan Rafa yang merupakan teman yang selalu 

bersama berjuang dikala susah dan senang selama berproses didunia perkuliahan. Saya 

juga ingin mengucapkan terima kasih kepada sahabat-sahabat saya Erza, Aldiv, Dhila, 

Ratnam, Echa, Rizka, Muti, Zulfikar, dan Aan karena telah mendukung dan juga 

menghibur saya selama proses pembuatan skripsi ini. Terima kasih kepada rekan kerja 

saya Gaby, Lili, Kak Andyn, dan Kak Ester yang telah memberikan semangat kepada 

saya. Tak lupa, saya sangat berterima kasih kepada diri saya sendiri yang telah berjuang 

semampu saya untuk menyelesaikan skripsi ini. Terakhir, saya ingin mengucapkan 

kepada seluruh teman-teman S1 Akuntansi 2018 yang telah berjuang bersama dari awal 

hingga penghujung semester, serta abang dan kakak tingkat yang telah membantu 

selama proses penyusunan karya ilmiah ini. Harapan penulis semoga karya ilmiah ini 

dapat memberikan manfaat bagi penulis dan pembaca.  

 

Jakarta,  22 Juni 2022 

Andini Thalita Maulida Irawan  



viii 
 

 DAFTAR ISI 

 
 

PERNYATAAN ORISINALITAS .............................................................................. i 
PERSETUJUAN PUBLIKASI ................................................................................... ii 

LEMBAR PENGESAHAN ....................................................................................... iii 
Abstract ....................................................................................................................... iv 

Abstrak ......................................................................................................................... v 
BERITA ACARA SKRIPSI ...................................................................................... vi 

PRAKATA ................................................................................................................. vii 
DAFTAR ISI ............................................................................................................. viii 

DAFTAR TABEL ........................................................................................................ x 
DAFTAR GAMBAR .................................................................................................. xi 

DAFTAR LAMPIRAN ............................................................................................. xii 
BAB I PENDAHULUAN ............................................................................................ 1 

I.1 Latar Belakang .............................................................................................. 1 
I.2 Rumusan Masalah ....................................................................................... 10 
I.3 Tujuan Penelitian ........................................................................................ 10 
I.4 Manfaat Penelitian ...................................................................................... 10 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ............................................................................... 13 
II.1 Landasan Teori ............................................................................................ 13 

II.1.1 Teori Sinyal (signaling theory) ............................................................... 13 
II.1.2 Resources based theory ........................................................................... 14 
II.1.3 Financial distress ..................................................................................... 15 
II.1.4 Model Prediksi Financial distress ........................................................... 23 
II.1.5 Kapasitas Operasi .................................................................................... 26 
II.1.6 Pertumbuhan penjualan ........................................................................... 27 
II.1.7 Modal intelektual .................................................................................... 29 
II.1.8 PSAK No 19 Penyesuaian tahun 2015 .................................................... 31 

II.2 Hasil Penelitian Sebelumnya ....................................................................... 32 
II.3 Model Penelitian ......................................................................................... 41 
II.4 Hipotesis ...................................................................................................... 41 

II.4.1 Kapasitas operasi dan Financial distress ................................................. 41 
II.4.2 Pertumbuhan penjualan dan Financial distress ....................................... 42 
II.4.3 Modal intelektual dan Financial distress ................................................. 44 



ix 
 

BAB III METODE PENELITIAN .......................................................................... 46 

III.1 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel .......................................... 46 
III.1.1 Definisi Operasional ................................................................................ 46 
III.1.2 Pengukuran Variabel ............................................................................... 48 

III.2 Populasi dan Sampel ................................................................................... 51 
III.2.1 Teknik Pemilihan Sampel ....................................................................... 52 

III.3 Teknik Pengumpulan Data .......................................................................... 52 
III.3.1 Jenis Data ................................................................................................ 53 
III.3.2 Sumber Data ............................................................................................ 53 
III.3.3 Pengumpulan Data .................................................................................. 53 

III.4 Teknik Analisis Data ................................................................................... 54 
III.4.1 Analisis Statistik Deskriptif .................................................................... 54 
III.4.2 Uji Kelayakan Model Regresi ................................................................. 54 
III.4.3 Uji Asumsi Klasik ................................................................................... 56 
III.4.4 Uji Hipotesis ............................................................................................ 58 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ................................................................... 61 
IV.1. Deskripsi Objek Penelitian .......................................................................... 61 
IV.2. Deskripsi Data Penelitian ............................................................................ 62 
IV.3. Uji Hipotesis dan Analisis ........................................................................... 62 

IV.3.1 Analisis Statistik Deskriptif .................................................................... 62 
IV.3.2 Regresi Data Panel .................................................................................. 66 
IV.3.3 Uji Asumsi Klasik ................................................................................... 68 
IV.3.4 Uji Hipotesis ............................................................................................ 70 

IV.4. Pembahasan ................................................................................................. 75 
IV.4.1 Kapasitas Operasi Tidak Berpengaruh terhadap Financial distress ........ 75 
IV.4.2 Pertumbuhan Penjualan Tidak Berpengaruh terhadap Financial distress77 
IV.4.3 Modal Intelektual Tidak Berpengaruh terhadap Financial distress ......... 79 

IV.5. Keterbatasan ................................................................................................ 80 
BAB V SIMPULAN DAN SARAN .......................................................................... 81 

V.1 Simpulan ..................................................................................................... 81 
V.2 Saran ............................................................................................................ 82 

DAFTAR PUSTAKA ................................................................................................ 83 
RIWAYAT HIDUP ................................................................................................... 89 

LAMPIRAN ............................................................................................................... 90 
 



x 
 

DAFTAR TABEL 

 

Tabel 1. Matriks hasil penelitian sebelumnya .................................................... 41 

Tabel 2. Jumlah Sampel Penelitian Berdasarkan Kriteria ................................. 61 

Tabel 3. Hasil Uji Data Statistik Deskriptif ........................................................ 63 

Tabel 4. Hasil Statistik Uji Chow ....................................................................... 67 

Tabel 5. Hasil statistic Uji Lagrange Multiplier ................................................. 67 

Tabel 6. Hasil Statistik Uji Hausman ................................................................. 68 

Tabel 7. Nilai Skewness & Kurtosis (Setelah Winsorized 4%) ........................... 68 

Tabel 8. Nilai Multikolinearitas .......................................................................... 69 

Tabel 9. Hasil Uji Breusch Pagan Godfrey ......................................................... 70 

Tabel 10. Hasil Uji Wooldridge .......................................................................... 70 

Tabel 11. Hasil Uji Adjusted R Square ............................................................... 71 

Tabel 12. Hasil Uji Signifikan Parameter Individual (Uji t) ............................... 71 

Tabel 13. Hasil Uji Regresi Linear Berganda ..................................................... 73 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xi 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

Gambar 1.  Grafik Pertumbuhan Demand Property ........................................... 5 

Gambar 2. Model Penelitian ............................................................................... 41 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1. Daftar Nama Perusahaan Property dan Real Estate 

Lampiran 2. Data Z-score Pengukuran Financial distress 

Lampiran 3. Data Pengukuran Kapasitas Operasi 

Lampiran 4. Data Pengukuran Pertumbuhan Penjualan 

Lampiran 5. Data Pengukuran Modal Intelektual 

Lampiran 6. Data Pengukuran Leverage 

Lampiran 7. Data Sebelum  treatment winsorized  

Lampiran 8. Hasil Uji STATA 

Lampiran 9. Hasil Uji Turnitin 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


