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Determinant Analysis of Micro and Microeconomic to Stock Price of 
Companies Indexed on IDX-INFRA 

By Rizkilianti Hardian Anggianni 
 

Abstract 

 

 This research that using quantitative study aimed to see whether there are 
impacts that given by Liquidity, Profitability, Solvency as microeconomic variables 
and exchange rates as macroeconomic variables to Stock Price. Object selected in 
this research are Infrastructure Companies that indexed on IDX-INFRA, using a 
sample of 31 Companies during periode 2016-2020. All the hypothesis in this 
research are tested with software named E-Views 12.0 with a level of significance 
5% (0.05) using Panel Data Regression Analysis Method with the computer 
program E-Views 12. The result found from this research are 1) There is no impact 
given by Liquidity to stock price 2) There is no impact given by  Profitability to 
Stock Price, 3) There is no impact given by Solvency to Stock Price, 3) There is 
negative and significant impact of  Exchange Rates to Stock Price 
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Analisis Determinan Mikro dan Makroekonomi Terhadap Harga 
Saham Perusahaan Terindeks di IDX-INFRA 

Oleh Rizkilianti Hardian Anggianni 

 

Abstrak 

 

 Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan Teknik penelitian kuantitatif 
yang bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari variabel mikroekonomi yakni 
Likuiditas, Profitabilitas dan Solvabilitas serta variabel Makroekonomi yakni Nilai 
Tukar terhadap Harga Saham. Objek yang digunakan dalam penelitian ini ialah 
perusahaan yang bergerak di sektor infrastruktur terindeksi di IDX-INFRA 
sebanyak 31 sampel perusahaan, dengan tahun penelitian 2016 sampai 2020. 
Hipotesis dalam penelitian ini diuji dengan tingkat signifikansi 5% (0,05) dengan 
menggunakan metode Analisis Regresi Data Panel dengan menggunakan program 
E-Views 12. Hasil yang ditemukan dalam penelitian ini ialah 1) Likuiditas tidak 
berpengaruh terhadap Harga Saham. 2) Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap 
Harga Saham. 3) Solvabilitas tidak berpengaruh terhadap Harga Saham. 4) Nilai 
Tukar berpengaruh negative dan signifikan terhadap Harga Saham. 
 
Kata Kunci: Harga Saham, Likuiditas, Profitabilitas, Solvabilitas dan Nilai 
Tukar 
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