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THE EFFECT OF PROFITABILITY, FREE CASH FLOW, AND PAST 

DIVIDEND ON DIVIDEND POLICY (EMPIRE STUDY ON COMPANIES LISTED 

IN COMPASS100 INDEX 2015-2019 PERIOD) 

 

By Lisa Atika Nada 

 

Abstract 

 

This research aims to determine the effect of profitability, free cash flow, and past 

dividends on dividend policy in companies listed in the KOMPAS100 index in period 

2015-2019. This research is a type of quantitative research that uses secondary data 

based on company annual reports and company financial statements. Based on the 

purposive sampling method, the total sample size is 15 companies. The predictive model 

uses the panel regression with STATA 16.0 program. The measurement for dividend 

policy use dividend payout ratio, profitability use return on assets measurement, free 

cash flow is measured by free cash flow to equity holders and past dividend is measured 

by dividend per sharet_1. Based on the results of data analysis, it can be concluded that 

(1) profitability have no significant effect on dividend policy, (2) free cash flow have no 

significant effect on dividend policy, and (3) past dividends have no significant effect on 

dividend policy. 

 

Keywords: profitability, free cash flow, past dividend, dividend policy. 
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PENGARUH PROFITABILITAS, ARUS KAS BEBAS, DAN PAST DIVIDEND 

TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN  

(STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DALAM 

INDEKS KOMPAS100 PERIODE 2015-2019) 

 

Oleh Lisa Atika Nada 

 

Abstrak 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari profitabilitas, arus kas 

bebas, dan past dividend terhadap kebijakan dividen pada perusahaan yang terdaftar 

dalam indeks KOMPAS100 periode 2015-2019. Penelitian ini merupakan penelitian 

jenis kuantitatif yang menggunakan data sekunder berupa laporan tahunan perusahaan 

dan laporan keuangan perusahaan. Berdasarkan metode purposive sampling, 

menghasilkan jumlah sampel sebanyak 15 perusahaan. Pengujian model menggunakan 

regresi panel dengan program STATA 16.0. Pengukuran untuk kebijakan dividen 

menggunakan dividend payout ratio, profitabilitas menggunakan pengukuran return on 

assets, arus kas bebas diukur dengan free cash flow to equity holders dan past dividend 

diukur dengan dividen per sharet_1. Berdasarkan hasil analisis data dapat disimpulkan 

bahwa (1) profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen, (2) 

arus kas bebas tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen, dan (3) past 

dividend tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen. 

 

Kata kunci: profitabilitas, arus kas bebas, past dividend, kebijakan dividen. 
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